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OPINION DE 1

GLOSAS MARGINALES

EVERARDO ELIZONDO

Profecias
y r1iesgos

Ifyou forecast,

forecast frequently.

I a semana pasada in-
clui en mi articulo una
conclusion del Banco

Mundial referente a las eco-

nomias de América Latina. A

la letra, dijo el BM, “las pro-

vecciones indican un estan-
camiento de los niveles de
vida”, Para el caso de México,
el BM plante6 un crecimien-
to del PIB real de solo 0.9%
en el 23, lo que daria cierta
base a su afirmacion.
Recientemente, sin em-
bargo, el INEGI publico su
estimacion del crecimiento
del PIB en el 22, situando-
lo en 3%. Ademas, el Fon-
do Monetario Internacional,
en su flamante reporte so-
bre las perspectivas econo-
micas mundiales, revisd al
alza su “pronostico” de cre-
cimiento para México, lle-
vandolo a 1.7% en el 23. (En
numeros redondos, el C.LE.
de la Facultad de Economia,
UA.N.L, provecta solo 1.2%;
la encuesta de Banxico entre
especialistas, apenas 1%). Es-
tas cifras cambian un poco
el horizonte previo, pero no
lo suficiente para alterar sus

El PIB real por persona
se utiliza por lo comin co-
mo un indicador que le da
contenido ala frase “nivel de
vida”. Veamos, para empezar,
su historia durante los veinte
anos pasados.

La grafica que sigue ilus-
tra su trayectoria, pero, ade-
mas, la extiende al 23, utili-
zando la estimacion del FM1L
Para todo el periodo, usé da-
tos de poblacion publicados
por el Banco Mundial.

De golpe, es notorio el
impacto negativo en “el nivel
de vida” de dos fenémenos
desastrosos: la Gran Rece-
sion Mundial del ‘08-'09 y la
pandemia del 20. De hecho,
el segundo causé un mayor
dano. En ambos casos, hu-
bo un “rebote” significativo.
Fuere como haya sido en-
tonces, si todo sale bien este
afo, el PIB por persona seri
aproximadamente un 2.9%
menor que el alcanzado en
el pico previo.

Digo “si todo sale bien”,
porque no se pueden ignorar
los peligros que se vislum-
bran en el corto plazo: la pro-
longacion o incluso el agrava-
miento de la invasion de Ru-

rasgos principales. sia a Ucrania; la persistencia
México, PIB real per capita: 2003-2023 (Indice, 2003-2023)
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de lainflacion, pese a algunas
buenas noticias recientes: la
“prevista” desaceleracion de
la actividad economica en
Estados Unidos; etc,
Reitero lo apuntado en mi
articulo inmediato anterior:
“dados sus efectos correctivos
sobre diversos males sociales
(...) la aceleracion del creci-
miento tiene el cardcter de un
imperativo moral”.

Sin novedad en el Fed
Alentado por la moderacion
de la inflacion y seguramen-
te atento a ciertos signos de
debilidad en la parte real de
la economia, el Fed decidio
moderar el aumento de su
tasa de interés de referencia
a solo 25 puntos base. El alza
coincidio con las expectativas
de los mercados financieros,
y valido el optimismo sobre
la eventual ocurrencia de un
“aterrizaje suave”.

Sin embargo, conviene
notar que Powell fue bastante
cauto. Practicamente anun-
cio al menos dos incremen-
tos mds, lo que llevariala tasa
a un maximo de 5.25% para
el final del aio. Ademas, di-
jo a la letra: “Si la economia
evoluciona en linea con las
expectativas del Fed, no se-
ria apropiado bajar las tasas
este ano”. Y agrego: “seria
prematuro declarar victoria
(...) tenemos un camino lar-
g0 por recorrer”.

Sobre este discutible te-
ma, encontré hace poco un
comentario de N. G. Mankiw,
un distinguido profesor de
Harvard, a quien vale la pena
citar: “La pregunta es, ;qué
tanta apretura monetaria es
apropiada? La cuestion es di-
ficil, y cualquiera que afirme
que conoce con seguridad la
respuesta, no esta siendo ho-
nesto...”. Frente aello, resulta
asombroso, por no decir cho-
cante, el aplomo que exhiben
muchos opinadores --inclu-
vendo algunos que quieren
Ser economistas--.
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