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Enunavotacién undnime, laJunta
de Gobierno del Banco de México
(Banxico) recorté 50 puntos base
latasa deinterés, porsegunda oca-
sién consecutiva, para dejarlaen 9.0
por ciento, el nivel mas bajo desde
septiembre de 2022. Al destacarel
avance del proceso desinflaciona-
rio, no descartd repetiresta accion
en la reunion de mayo.

El comunicado del anuncio de la
segunda decisién de politica mone-
taria delaho enfatizd que menores
nivelesenlatasade interés son con-
sistentes con los retos de la etapa
actual del panorama inflacionario,
incluido el posible impacto de los
cambios de las politicas comerciales
anivel global.

“Prevé que el entorno inflacio-
nario permita seguir conel ciclo
de recortes a la tasa de referencia,
si bien manteniendo una postura
restrictiva. Tomard en cuenta los
efectos de la debilidad de la acti-
vidad econdmica, asi como la in-
cidencia de la postura monetaria
restrictiva que se ha mantenido”,
precisé.

Reiterd que los cambios de politi-
ca econdmica por parte de lanueva
administracion estadounidense

POLITICA MONETARIA

Comunicacion

Banxico recorta tasa
en 50 pb; apunta a otro
ajuste similar en mayo

En linea con el mercado

Banxico ligd su segunda baja consecutiva de 50 puntos base en sutasa
de politica monetaria y la dejé en su menor nivel desde septiembre 2022,
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han anadido incertidumbre alas
previsiones de inflacién y sus efec-
tos pueden presionar ambos lados
delbalance.

Banxico mantuvo la previsién
de queelindicador general conver-
jaalametaen el tercer trimestre
de 2026. Afirmé que el balance de

riesgos respecto de su trayectoria
prevista se mantiene sesgado al
alza, pero ha mejorado.

Entre losriesgos al alza parala
inflacidon enlisté la depreciacién
cambiaria, disrupciones porconflic-
tos geopoliticos o politicas comer-
ciales, persistencia de la inflacidn
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Ha disminuldo la tasa de referen-
cla en el actual clclo ballsta, que
Iniclé en marzo de 2024.

8.0%

Del consenso para la tasa de
referencla al clerre de este afio, y
de 7.5% para finales de 2026.

subyacente, presiones de costos y
afectaciones climaticas.
Losriesgosala bajasonuna acti-
vidad econdmica menor ala antici-
pada, un menortraspasode algunas
presionesde costosy que el impacto
de la depreciacién cambiaria ala
inflacién sea menor al anticipado.
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ESPERAN MAS RECORTES
Analistas de GrupoFinanciero Ba-
norte consideraronque existe espa-
cioadicional para mas recortesenla
tasa dereferenciaeste afio. Ademas
de anticiparunrecorte de 50 puntos
base en la préoxima reunion del 15
de mayo, paradejarlatasaen8.50
por ciento, modificaron a 7.75 por
ciento sunivel parael cierre de afio,
logue es75 puntos base menos que
suestimacién previa.

BBVA sefiald que la probabilidad
de unrecorte de 50 puntosen mayo
essignificativay prevé que finaliza-
rdelafoen?.75 porciento,

EnValores Mexicanos coincidie-
ron con la expectativa de recorte
en mayo, peroesperan que parala
segunda mitad del afio se observe
unapausao recortes de menormag-
nitud para que concluyaeste 2025
en 8.0 por ciento. "Lainflacién sigue
estandoexpuesta a presiones al alza
tanto internas comoexternas’

Alfredo Coutino, director
para América Latinaen Moody 's
Analytics, insté a que Banxico sea
mas cauteloso, ya que atin no ha
logrado llevar a la inflacion a la
metay hay riesgos internos, asi
CcOmO exXternos, que amenazan a
laeconomia nacional.

“Elmayorriesgo parala inflacién
proviene del persistente exceso de
demanda en la economia y de un
ajuste incompleto de la politica mo-
netaria. Esto alerta sobre el riesgo
de un retiro prematuro del freno
monetario ante laaceleraciéndelos
rectores delatasade interés”, dijo.



