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OPINION

GLOSAS MARGINALES

EVERARDO ELIZONDO

Un vistazo
a la economia
mexicana
(en solo dos graficas)

El crecimiento débil tiene
origen interno
1la por diciembre de
A 2024, algunos de los
(infortunados) eco-
nomistas que se ocupan de
hacer “prondsticos”, augura-
ban un crecimiento del PIB
de algo asi como 1.5% para
2025. Una encuesta reciente
entre los mismos profesiona-
les situd la cifra en solo 0.5%.
Y lomas probable es que muy
pronto el nimero referido se
reduzca aun mas. ;Por qué
esto ultimo?
Me atrevo a suponer que
la respuesta mas popular (y
mas facil) a dicha pregunta
es una sola palabra: “Trump”.
Dadas las turbulencias crea-
das en la economia mundial
por la absurda y errética po-
litica arancelaria del presi-

dente de Estados Unidos, esa
interpretacion parece acep-
table. Pero, en todo caso, es
incompleta.

Lo cierto es que la ac-
tividad productiva de Mé-
xico venia perdiendo vigor
desde los tltimos meses de
2022, como se aprecia en la
Grafica 1.

Los factores causales
de esa tendencia declinan-
te son de sobra conocidos,
y Se resumen en una f]f‘El-
se: el marco en el que ac-
taan los agentes productivos
(inversionistas, empresarios,
ahorradores, trabajadores,
consumidores) es inesta-
ble, inseguro y poco propi-
cio -cuando no francamente
desfavorable-.

Un dato central al res-
pecto: alolargo del sexenio

mas reciente, la inversion
ha crecido a una lamenta-
ble tasa promedio anual de
apenas 1.5%. Esta variable
es clave, porque de la for-
macién de capital depende
el aumento de la producti-
vidad, que es la tinica ma-
nera de elevar de veras los
ingresos de la poblacion vy,
entonces, de “fortalecer el
mercado interno” en forma
significativa y sostenida. Es
cierto que la inversion pi-
blica tuvo un repunte no-
torio en la parte final de
2024, pero se derivé de la
intencion de culminar cier-
tos proyectos prioritarios —
de cuestionada rentabilidad
econdmica y social—.

Una senal mas de la de-
bilidad que comentamos: se-
gun estimaciones prelimina-
res de INEGI, el consumo
privado cayo un 2.2% en fe-
brero, con respecto al mis-
mo mes de 2024; y, se cal-
cula que se redujo 2.6% en
marzo, también en términos
anuales.

@M_urri?x

La trayectoria reciente de
la inflacién (al consumidor)
ha sido a la baja, en (ca-
si) todas partes. Por ejem-
plo, la inflacion en Estados
Unidos, medida por el Con-
sumer Price Index, alcanzo
un “pico” de 9% en junio
de 2022; pero en marzo de
este afio fue 2.4%. Esto pue-

de atribuirse, en parte, a la
absorcion en la economia
mundial de los llamados

“choques globales” de ofer-

tay de demanda. A manera
de ilustracion: entre marzo
de 2022 y el mismo mes de
este afio, el indice de pre-
cios de los bienes basicos
(Fondo Monetario Interna-
cional) cay6 30%.

En el caso de México, el

“pico” de la inflacion, medi-

da en el Indice Nacional de
Precios al Consumidor, ocu-
rTi0 en septiembre de 2022,y
fue 8.7%; el dato mas recien-
te, correspondiente a marzo
de 2025, fue 3.8%. Las auto-
ridades estan confiadas en
que la meta oficial de 3% se
alcanzara hacia el final del
ano proximo. Ojala que asi
sea, finalmente.

Como quiera, no sobra
notar la trayectoria preocu-
pante de la inflacion de los
precios al productor, que se
ilustra en la Grafica 2.

A veces, recordar la vi-
gencia de la Ley de Murphy
resulta una buena adverten-
cia: si algo puede salir mal,
saldra mal.

Aranceles entomatados

El trumpiano arancel de
21% sobre los tomates
mexicanos es una mues-
tra ejemplar de como el
proteccionismo es una res-
puesta a los intereses crea-
dos. Los resultados seran:
ganancias para los produc-

tores de Florida; precios
mas altos para el consu-
midor estadounidense; vy,
pérdidas para los agricul-
tores de Sinaloa. La teoria
y la evidencia dicen, sin
equivoco, que el saldo eco-
némico neto sera negativo.

Cuando la politica entra
por la puerta, la eficiencia
sale por la ventana.

El autor es profesor

de Economia en la EGADE,
Business School, ITESM
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GRAFICA 1
ACTIVIDAD ECONOMICA GLOBAL
(variacion anual del promedio movil trimestral, %)
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GRAFICA 2
INFLACION: 2022-2025

(variacion anual en el indice de precios al consumidor y al productor, %)
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