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ellos mismos en junio y mantuvie-
ron sin cambio sus previsiones para 
los próximos tres años en 2%, de 
aquí al 2027. 

Este ajuste contempla también un 
mayor desempleo del esperado hace 
tres meses, que ahora ven con una 
tasa de 4.4%, contra 4% anterior.

Consideran que pese a la trayec-
toria a la baja de la inflación, ésta 
completará una variación de 2.3% al 
terminar el año, que incorpora una 
moderación desde 2.6% estimado en 
junio pasado.

La corrección de expectativas 
alcanzó también al 2025, cuando 
esperan una inflación de 2.1% que 
resultaría inferior a 2.3% que pro-
yectaron previamente.

El episodio anterior donde el 
FOMC recortó en 50 puntos la tasa, 
fue en marzo del 2020, cuando la 
llevó de 1.50% a 1%, en medio de 
la declaración de la pandemia. Ese 
mismo mes, en una reunión ex-
traordinaria, el 15 de marzo, se 
recortó la tasa en otros 100 puntos 
base ante el nerviosismo por el im-
pacto del Covid-19 en la economía 
estadounidense.

Las últimas tres veces que el ban-
co central recortó su tasa en 0.50%, 
la recesión fue inminente.

Nada que ver con elecciones
El banquero central descartó que 
el ajuste de 50 puntos base en la 
tasa, tenga tintes políticos, esto 
ante la proximidad de las elec-
ciones presidenciales de Estados 
Unidos que se llevarán a cabo en 
noviembre.
“Con estas elecciones sumarán 
cuatro las que han coincidido con 
mi periodo como Presidente del 
Fed y en cada anuncio hemos te-
nido una decisión colegiada entre 
los miembros del FOMC. Son los 
indicadores económicos y la posi-
ción de la economía, los que guían 
nuestras acciones, no los cambios 
políticos”, señaló.

Aún restan dos anuncios mo-
netarios programados del Comité, 
para los días 6 y 7 de noviembre y 
el 17 y 18 de diciembre. 

Analistas de Valmex anticipan 
que serán dos recortes adicionales 
de un cuarto de punto cada uno, 
que dejarían a la tasa entre 4.25% 
y 4.50 por ciento.

Pierde 15.42 centavos

Peso se deprecia 
tras decisión de la 
Reserva Federal
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Este miércoles la divisa mexicana per-
dió terreno frente al dólar casi 1% o 15.42 
centavos, regresando a niveles del 12 de 
septiembre cuando el billete estadouni-
dense cotizaba en 19.4724 pesos.

Al final de la jornada de este miércoles 
el tipo de cambio peso-dólar perdió 0.81% 
al cerrar en 19.2941 unidades.

A decir de Juan Carlos Cruz, profesor 
de la escuela Bancaria y Comercial, la vo-
latilidad del mercado cambiario se debe 
al “sorpresivo recorte en 50 puntos base 
(pb) por parte del FOMC (Comité Fede-
ral de Mercado Abierto, por sus siglas en 
inglés)”.

Este miércoles durante la conferencia, 
el presidente de  la Reserva Federal (Fed), 
Jerome Powell, dio sus proyecciones y dijo 
que el banco central estadounidense pla-
nea recortar 50 pb más este año, y otros 
100 pb para el 2025, con esta información 
la tasa de interés de referencia cerraría el 
2024 en un rango entre 4.25 y 4.50% y el 
2025 en 3.25 a 3.50 por ciento.

“Tuvimos una alta volatilidad en el 
mercado cambiario, precisamente porque 
no había un consenso en el mercado de 
cuánto iba a recortar la tasa de referen-
cia la Fed, además, hay preocupaciones 
de que la economía de Estados Unidos 
se esté deteriorando rápidamente y que 
pueda caer en recesión en los siguientes 
meses afectando a la economía mexicana 
y por lo tanto el tipo de cambio” mencionó 
Gabriela Siller, directora de análisis en 
Banco Base.

Por otro lado, el índice dólar permane-
ció lateral al cerrar con una variación de 
0.04% a 100.94 puntos, respecto al cierre 
del martes. El índice viene de una semana 
bajista desde el 11 de septiembre donde co-
tizaba en 101.68 puntos, que con respecto 
al cierre de este miércoles representa una 
baja de 0.67 por ciento.

El peso mexicano fue la moneda de 
mercados emergentes más depreciada 
este miércoles con 0.81%, le sigue el won 
coreano con 0.15% de depreciación y la 
rupia india con un 0.12 por ciento.

 Las más apreciadas fueron el dólar 
taiwanés (0.06%), el peso argentino 
(0.04%), el rublo ruso (0.02%) y el peso 
chileno (0.01%) de acuerdo con datos de 
Investing.

0.81%
SE DEPRECIÓ
el peso frente 
al dólar en la 
jornada de este 
miércoles.

El índice 
dólar perma-
neció lateral 
con una varia-
ción de 0.04% 
a 100.94 pun-
tos, respecto al 
cierre del mar-
tes de 100.92 
puntos.
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E l Banco de México (Banxi-
co) tendrá que dar segui-
miento al recorte en la tasa 

que aplicó el Comité Federal de 
Mercado Abierto (FOMC, por su 
sigla en inglés) de la Fed en su 
anuncio programado para el 26 de 
septiembre, coincidieron estra-
tegas del banco de inversión XP, 
banco de inversión;  BNP Paribas, 
S&P Global; Fitch y Valmex.

Sólo uno de ellos considera que 
puede ser de la misma magnitud 
que el aplicado al arrancar el ciclo 
de normalización de tasas en Es-
tados Unidos. Se trata de Marco 
Oviedo, economista jefe de XP.

“No hay una razón por la cual 
dejar la restricción monetaria re-
lativa más apretada que en Es-
tados Unidos. De por sí se había 
adelantado (Banxico) a la Fed en 
el apretamiento y la economía 
mexicana se viene desacelerando 
más rápido que la de EU. Si bien, 
la inflación mexicana está más 
alejada del objetivo, no veo razón 
por la cual dejar ese diferencial”, 
resaltó.

Aparte el codirector de sobe-
ranos en América Latina de Fitch 
Ratings, Todd Martínez, comentó 
que “el inicio de los recortes de 
tasas de la Fed facilitará el tra-
bajo de los bancos centrales la-
tinoamericanos que han sido los 
más proactivos del mundo, pri-
mero en subir las tasas y luego, 
reducirlas”.

Con él coincidió el economista 
jefe de S&P Global, Ellijah Oli-
veros-Rosen, al señalar que “las 
tasas de interés más bajas en Es-
tados Unidos suelen alentar los 
flujos de capital hacia activos de 
mayor rendimiento, como los 
mercados emergentes y las eco-
nomías del sudeste asiático es-
tán mejor ubicadas para atraerlos 
gracias a los sólidos fundamentos 
de crecimiento que tienen”.

Otros factores a considerar
Para los expertos, la volatilidad 
que podría generarse en el tipo 
de cambio rumbo a las elecciones 
presidenciales de Estados Unidos 
y la divulgación del Presupuesto 
de Egresos de la Federación del 
2025 en México, podría ser un 
factor adicional a considerar por 
la Junta de Gobierno de Banco de 
México en cuanto al impacto re-
lativo que tendrá en la inflación.
Aparte, la economista para Méxi-

co de BNP Paribas, Pamela Díaz y 
el economista jefe de la operadora 
de fondos de inversión Valores 
Mexicanos Casa de Bolsa (Val-
mex), Víctor Ceja Cruz, coinci-
dieron en anticipar que el anuncio 
de Banxico de la próxima semana 
será de un recorte de 25 puntos 
base.

“El escenario para México es 
incierto, tanto en balance de ries-
gos para el crecimiento como para 
la inflación y la Junta de Gobierno 
sigue bastante dividida. No ve-
mos un recorte unánime de 25 
pb. Pero tampoco uno de mayor 
magnitud aún con el del Fed de 
antecedente”, consignó Díaz.

El recorte del Fed de 50 pun-
tos base, dejó un mayor espacio 
a Banxico para hacer esos recor-
tes, porque el diferencial conti-
núa atractivo, señaló el experto 
de Valmex.

Concuerdan también en anti-
cipar que Banxico impulsará aún 
tres recortes adicionales de la tasa 
de un cuarto de punto cada uno, 
para dejarla en 10% al terminar 
el año. 

Postura relativa,  
posición hawk 
El estratega de XP detalló que no 
hay razón para mantener una 
postura monetaria demasiado 
restrictiva en un contexto “don-
de la reforma judicial provocará 
un colapso de la inversión”.

 La posición monetaria do-
méstica sigue siendo restrictiva 
y la relativa no tiene porque ser 
más restrictiva aún con el tipo de 
cambio depreciándose, cuando 
hay varias medidas que eviden-
cian que la moneda mexicana si-
gue sobrevaluada, agregó Oviedo.

El Banco de México empezó a 
subir la tasa mucho antes que la 
Fed, en junio del 2021, lo que per-
mitió un diferencial de 600 pun-
tos base, cuando el banco central 
de Estados Unidos país empezó a 
aumentarla, en marzo del 2022. 

Decisión no sería unánime

“Banxico debe recortar 
la próxima semana”
•Expertos anticipan que el banco central realizará tres recortes a la tasa de 
un cuarto de punto cada uno, para dejarla en 10% al cierre del año
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El Banco de Méxi-
co empezó a subir 
la tasa mucho antes 
que la Fed, en junio 
del año 2021. 
foto ee: hugo salazar

El escenario 
para México es 
incierto, tan-
to en balance 
de riesgos para 
el crecimien-
to como para 
la inflación y la 
Junta de Go-
bierno sigue 
bastante divi-
dida. No vemos 
un recorte uná-
nime de 25 pb. 
Pero tampoco 
uno de mayor 
magnitud ”.

Pamela Díaz,
economista para méxico 

de bnp paribas.

El próximo 
anuncio mone-
tario de Banco 
de México está 
programado 
para el 26 de 
septiembre y 
aún restarán dos 
más para cerrar 
el calendario 
de este año, la 
de noviembre y 
diciembre.

2024 2025 2026
PIB 2.0 2.0 2.0

Proyección de junio 2.1 2.0 2.0

Tasa desempleo 4.4 4.4 4.3

Proyección de junio 4.0 4.2 4.1

Inflación 2.3 2.1 2.0

Proyección de junio 2,6 2.3 2.0

Índice PCE de inflación 2.6 2.2 2.0

Proyección de junio 2.8 2.3 2.0

Tasa fondos federales 4.4 3.4 2.9

Proyección de junio 5.1 4.1 3.1
FUENTE: FOMC
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