Decision no seria unanime

“Banxico debe recortar
la proxima semana”

® Expertos anticipan que el banco central redlizard tres recortes a la fasa de
un cuarto de punfo cada uno, para dejarla en 10% dl cierre del afio
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1 Banco de México (Banxi-
E co) tendrd que dar segui-

miento al recorte en la tasa
que aplico el Comité Federal de
Mercado Abierto (FOMC, por su
sigla en inglés) de 1a Fed en su
anuncio programado para el 26 de
septiembre, coincidieron estra-
tegas del banco de inversion XP,
banco de inversion; BNP Paribas,
S&P Global; Fitch y Valmex.

Sélo uno de ellos considera que
puede ser de la misma magnitud
que el aplicado al arrancar el ciclo
de normalizacion de tasas en Es-
tados Unidos. Se trata de Marco
Oviedo, economista jefe de XP.

“No hay una razon por la cual
dejar larestriccion monetaria re-
lativa mds apretada que en Es-
tados Unidos. De por si se habia
adelantado (Banxico) a la Fed en
el apretamiento y la economia
mexicana se viene desacelerando
mas rdpido que la de EU. Si bien,
la inflacién mexicana estd mds
alejada del objetivo, no veo razén
por la cual dejar ese diferencial”,
resalto.

Aparte el codirector de sobe-
ranos en América Latina de Fitch
Ratings, Todd Martinez, comento
que “el inicio de los recortes de
tasas de la Fed facilitard el tra-
bajo de los bancos centrales la-
tinoamericanos que han sido los
mads proactivos del mundo, pri-
mero en subir las tasas y luego,
reducirlas”.

Con €l coincidio el economista
jefe de S&P Global, Ellijah Oli-
veros-Rosen, al sefialar que “las
tasas de interés mas bajas en Es-
tados Unidos suelen alentar los
flujos de capital hacia activos de
mayor rendimiento, como los
mercados emergentes y las eco-
nomias del sudeste asidtico es-
tdn mejor ubicadas para atraerlos
gracias alos solidos fundamentos
de crecimiento que tienen”.

Otros factores a considerar
Para los expertos, la volatilidad
que podria generarse en el tipo
de cambio rumbo a las elecciones
presidenciales de Estados Unidos
y la divulgacion del Presupuesto
de Egresos de la Federacion del
2025 en México, podria ser un
factor adicional a considerar por
la Junta de Gobierno de Banco de
México en cuanto al impacto re-
lativo que tendrd en la inflacion.
Aparte, la economista para Méxi-

code BNP Paribas, Pamela Diaz'y
el economista jefe de la operadora
de fondos de inversion Valores
Mexicanos Casa de Bolsa (Val-
meX), Victor Ceja Cruz, coinci-
dieron en anticipar que el anuncio
de Banxico de la proxima semana
serd de un recorte de 25 puntos
base.

“El escenario para México es
incierto, tanto en balance de ries-
gos para el crecimiento como para
lainflacién y la Junta de Gobierno
sigue bastante dividida. No ve-
mos un recorte undnime de 25
pb. Pero tampoco uno de mayor
magnitud aun con el del Fed de
antecedente”, consigné Diaz.

El recorte del Fed de 50 pun-
tos base, dejé un mayor espacio
a Banxico para hacer esos recor-
tes, porque el diferencial conti-
nua atractivo, sefialo el experto
de Valmex.

Concuerdan también en anti-
cipar que Banxico impulsard aun
tresrecortes adicionales de la tasa
de un cuarto de punto cada uno,
para dejarla en 10% al terminar
el afio.

Postura relativa,

posicion hawk

El estratega de XP detall6 que no
hay razon para mantener una
postura monetaria demasiado
restrictiva en un contexto “don-
de la reforma judicial provocard
un colapso de la inversion”.

La posicion monetaria do-
méstica sigue siendo restrictiva
y la relativa no tiene porque ser
mds restrictiva aun con el tipo de
cambio deprecidndose, cuando
hay varias medidas que eviden-
cian que la moneda mexicana si-
gue sobrevaluada, agrego Oviedo.

El Banco de México empez6 a
subir la tasa mucho antes que la
Fed, en junio del 2021, lo que per-
mitié un diferencial de 600 pun-
tos base, cuando el banco central
de Estados Unidos pais empezo a
aumentarla, en marzo del 2022.

El Banco de Méxi-
co empezd a subir
la tasa mucho antes
que la Fed, en junio
del afio 2021.
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El préximo
anuncio mone-
tario de Banco
de México esté
programado
para el 26 de

septiembre y
aun restardn dos
mds para cerrar
el calendario

de este afio, la
de noviembre y
diciembre.




