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Termometro 
Economico

•S&P/BMV HABITA	 21.77	 21.91	 21.70	 -0.23
•S&P/BMV INMEX	 3,284.06	 3,298.26	 3,255.08	 0.64
•S&P/BMV IPC	 52,643.04	 52,909.78	 52,259.43	 0.48
•S&P/BMV IPC VIX	 296.10	 297.69	 294.23	 0.41
•FTSE BIVA	 1,071.42	 1,076.02	 1,062.24	 0.65

índice	 cierre	 máximo	 mínimo	 var %

Bolsas de Valores en México

•Dow Jones	 40,368.96	 40,524.79	 -0.38
•S&P 500	 5,396.63	 5,405.97	 -0.17
•NASDAQ	 16,823.17	 16,831.48	 -0.05
•FTSE 100	 8,249.12	 8,134.34	 1.41
•DAX	 21,253.70	 20,954.83	 1.43
•CAC 40	 7,335.40	 7,273.12	 0.86
•IBEX35	 12,879.30	 12,609.80	 2.14
•BOVESPA	 129,245.39	 129,453.91	 -0.16
•MERVAL	 2,284,280.00	 2,364,950.00	 -3.41
•NIKKEI	 34,267.54	 33,982.36	 0.84
•HANG SENG	 21,466.27	 21,417.40	 0.23
•KOSPI	 2,477.41	 2,455.89	 0.88

Principales Índices Accionarios
índice	 último	 anterior	 var. %

TÍTULO	REND . SEMANAL TÍTULO	REND . SEMANAL

Acciones con Mejor y Peor Rendimiento

•PBF*	 16.86

•DVN*	 15.12

•NOKN	 15.00

•NUE*	 14.96

•SLBN	 12.73

•RYAAYN	 12.69

•ATOS*	 12.31

•AA1*	 12.25

•CHS*	 12.21

•TFIIN	 12.08

•APIN	 -15.23

•SOLN	 -15.43

•SKLZ*	 -15.46

•FUBO*	 -15.70

•TWTR*	 -17.55

•FCEL*	 -18.79

•RUN*	 -20.07

•SDC*	 -20.49

•ENPH*	 -23.65

•NVAX*	 -29.19

Reuters

Wall Street cerró ligeramente a la baja 
el martes, ya que la incertidumbre aran-
celaria se mantenía y las acciones de las 
empresas de consumo y sanidad bajaron, 
pese a que los resultados alentadores de 
los bancos proporcionaron cierto apoyo.

El S&P 500 perdió 0.17%, a 5,396.60 
puntos, mientras que el Nasdaq Compo-
site bajó 0.05%, a 16,823.17 unidades y 
el Promedio Industrial Dow Jones cayó 
0.38%, a 40,368.96 enteros.

Los resultados trimestrales de empre-
sas como Bank of America y Citigroup 
impulsaron a las financieras , que lidera-
ron las ganancias sectoriales del S&P 500.

Aún así, los ejecutivos bancarios ad-
virtieron de que el gasto de los consumi-
dores estadounidenses enfrenta enormes 
riesgos si continúa la agitación provocada 
por la política comercial del presidente 
Donald Trump.

"Las ganancias han sido bastante bue-
nas, pero este es un mercado que simple-
mente está acosado por la incertidumbre 
arancelaria y comercial, y esos son real-
mente los únicos catalizadores que im-
portan en este momento", dijo Ross Ma-
yfield, estratega de Inversiones de Baird.

Las acciones de Johnson & Johnson 
bajaron (-0.47%) después de que la com-
pañía no cumplió con las estimaciones de 
ventas de dispositivos médicos, a pesar 
de superar las previsiones de Wall Street 
para los ingresos y ganancias del primer 
trimestre.

Barclays bajó el martes la calificación 
del sector estadounidense del automóvil 
y la movilidad, diciendo que los aranceles 
de Trump podrían presionar las ganan-
cias de los fabricantes de automóviles. Las 
acciones de Ford cerraron a la baja.

Preocupan aranceles

Wall Street 
cierra con 
leve baja por 
nerviosismo

2.68%
cayeron
el martes las acciones de Ford Motor 
Company en Wall Street.

Perspectivas  
con Invex Banco

No se confíe

Tres días de mercados tranquilos no 
significan nada si partimos de las 
causas de la turbulencia de inicios de 
abril. Se trata de una postura política. 
Tal postura carente de reflexión, pro-
fundidad y titubeante ha creado un 
cambio importante en la percepción.

La afirmación que todos hacemos 
es que hay un cambio en el orden 
económico mundial; asimismo, todos 
preguntan ¿cómo será la transición? 
Por ahora nada tranquila ¿Qué le hace 
pensar que el episodio ha terminado?

El presidente Trump y los funciona-
rios que lo rodean han demostrado su 
decisión de cambiar las cosas en el 
terreno comercial. Sacudieron a los 
mercados hace dos semanas con la 
imposición de aranceles, bajo una fór-
mula simple y absurda, a casi todos los 
países con que comercian. 

Las bolsas cayeron fuertemente, la 
aversión al riesgo se propagó.

Luego vino la tregua; primero con la 
declaración de un período de gracia 
de 90 días para “negociar” con Esta-
dos Unidos. 

Mientras tanto, el único país no be-
neficiado por esta benevolente acti-
tud, China, recibió una elevación de 
las tarifas a sus productos de 125 por 
ciento.

 Los mercados se recuperaron con 
fuerza, pero en dos días volvieron a 
perder su vigor. 

China anunció la imposición de 
impuestos a bienes importados de Es-
tados Unidos también en 125%, Esta-
dos Unidos aumento su cifra a 145%, 
luego finalmente reculó en algunos 
sectores como bienes electrónicos, 
computadores y teléfonos celulares.

Ayer amanecimos con la amenaza 
de tarifas al jitomate mexicano.

La “tregua” norteamericana no es 

un “siempre no”. No hay un cambio 
en la visión, ni siquiera la idea de no 
tratar de reducir su déficit comercial de 
manera acelerada. 

Hoy en día hay 10% de impuestos 
a todas las importaciones, 25% a la 
importación de automóviles, 25% a las 
importaciones de acero y aluminio y el 
muro arancelario (parcial) contra Chi-
na. NO, desde luego que el cambio 
de contexto está en marcha.

Las reacciones en los mercados 
tienen algunas directrices claras: Las 
bolsas tienden a ajustarse, las tasas 
de interés también; en ambos casos 
se descuenta un escenario de menor 
crecimiento; el dólar tiene una clara 
trayectoria de debilitamiento y las ex-
pectativas de inflación se han eleva-
do, aunque los resultados reportados 
siguen apuntando una baja.

La realidad es que lo que suceda en 
las variables reales de la economía si-
gue siendo una incógnita. La mayor es 
la afectación al crecimiento, se prevé 
por todos lados, pero hasta ahora el 
desastre solo se refleja en información 
proveniente de encuestas que tratan de 
captar el sentimiento de los agentes en 
cuanto al desempeño de la industria, 

del sector de servicios, del consumo, 
etc.

Falta ver que los datos “duros” co-
miencen a reflejar también el estan-
camiento que hasta ahora solo se ve 
en el ánimo de los agentes, lo más 
probable es que así suceda; con dicha 
información sería más fácil construir el 
escenario de bajo crecimiento que des-
cuentan los mercados. Falta también 
ver cómo se van a reflejar las dichosas 
tarifas en las cifras de inflación, otra 
incógnita. Lo más probable es que la 
inflación se estanque en niveles altos, 
lejos del objetivo de la Fed.

Con la confirmación de un menor 
crecimiento y la cautela de la Fed para 
reducir las tasas de interés las bolsas 
enfrentan un entorno muy adverso. Si 
por un lado los datos duros de creci-
miento no aparecen, la Fed no actuará 
y la expectativa de cuatro reducciones 
a la tasa de referencia que descuentan 
los futuros de la tasa de fondos federa-
les no se realizará y ahí podría haber 
pérdidas en los títulos de deuda. 

Si por el contrario el crecimiento 
desciende de manera fuerte, la ex-
pectativa de crecimiento de utilidades 
tendría que ser menor y las bolsas ten-
drían poca justificación para recuperar 
una tasa de retorno aceptable.

Y dentro de 90 días de nuevo el 
tema de las tarifas. No, no se confíe, 
los mercados tendrán mucha dificultad 
para recuperar los retornos que exhi-
bieron el último trimestre del 2024 y 
los primeros quince días de este. 

El contexto ha cambiado y su carac-
terística es que existe un mayor nivel de 
riesgo y por ende mayor volatilidad.

*Rodolfo Campuzano Meza es direc-
tor general de INVEX Operadora de 
Fondos de Inversión.

Rodolfo Campuzano Meza*
correo: perspectivas@invex.com. X: @invexbanco.analista

Hoy en día hay 10% de impuestos a todas las importaciones, 25% a los 
automóviles, 25% al acero y aluminio y el muro arancelario (parcial) contra 
China. Desde luego que el cambio de contexto está en marcha

90
días

de tregua le 
dio al mundo el 

presidente de 
Estados Unidos 

en el tema 
arancelario.

Trump ha demostrado que quie-
re cambiar las cosas en el terreno 
comercial. foto: reuters


