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JEAN-MARC MERCIER
Director de INVEX

Deben poder convivir en el 
sector financiero entidades 
tradicionales y tecnológicas. 

 

AMLO. Dice que prefiere ser respetuoso sobre el tema del hijo de Gálvez.

XÓCHITL GÁLVEZ
PROMETE PAGAR MÁS A LOS 
TRABAJADORES DE LA SALUD, 
TENER MÁS ESPECIALISTAS Y 
NO ABANDONARLOS.

CLAUDIA SHEINBAUM
PROGRAMAS Y OBRAS 
SEGUIRÁN CON RECURSOS 
DE LA AUSTERIDAD Y 
DIGITALIZACIÓN DEL SAT.
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Luego del video que se viralizó 
en el que se ve al hijo de Xóchitl 
Gálvez en estado de ebriedad 
insultando, el presidente dijo 
que no opinaría para ser respe-
tuoso; sin embargo, consideró 
que la polémica no es mala, 
pero sin que ésta involucre a 
los familiares.

Por su parte, Claudia Shein-
baum dijo que "con los hijos 
no, quienes estamos en la con-
tienda somos las candidatas y 
el candidato, y la contienda es 
un asunto de propuestas, de 
proyecto y de quienes participa-
mos, pero no de los familiares".
—Diana Benítez / Eduardo Ortega

Pide el presidente  
no meter a los hijos  
en polémicas

PÁG. 37

A G U A S C A L I E N T E S

PÁG. 39

PÁG. 8

PÁG. 36

Camila Solís 
(UIA)

Gerardo Vera 
(Anáhuac)

Natalí Vigil 
(UNAM)

Jonathan  
Ruiz Torre

Los jóvenes dicen 
sí estar interesados 
en la política, 
pero no sentirse 
representados.

FORO DE EL FINANCIERO

Perfila 
Banxico 
enfoque  
de recortes 
graduales
Analistas. Minutas sugieren cautela en 
próximos ajustes a la tasa de referencia
Banxico será cauto y el ajuste de 
tasas será sin prisas.

El tono de las minutas de política 
monetaria del banco deja ver que la 
Junta de Gobierno sugiere que debe 
mantenerse la prudencia y que la 
evaluación de recortes deberá ha-
cerse reunión tras reunión, en fun-
ción de la información disponible.

Incluso, algunos analistas ajusta-
ron sus apuestas sobre el nivel de la 
tasa al cierre de año, y los pronósti-
cos para mayo están divididos. Ex-
pertos advierten que “preocupa que 
el mercado no está viendo lo que 
observa Banxico”.—F. Gazcón / PÁG. 4

$16.60
TIPO DE CAMBIO.
'Coquetea' con los 16.50 
pesos, pero de última 
hora pierde fuerza ante  
la incertidumbre sobre 
las tasas en EU. PÁG. 12

Fuente: Oficina del Censo de EU.
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“... la política 
monetaria ha tenido 
que enfrentar 
retos adicionales, 
como las presiones 
provenientes de 
incrementos salariales 
y de una política fiscal 
expansiva”

IRENE ESPINOSA
Subgobernadora de Banxico

ENVÍOS ALCANZARON SU MAYOR NIVEL HISTÓRICO

MÉXICO ES  
EL PRINCIPAL 
PROVEEDOR DE 
ESTADOS UNIDOS
El mercado mexicano exportó bie-
nes a EU por un valor de 40 mil 245 
millones de dólares en febrero, cifra 
sin precedentes para un segundo 
mes de año, que representó el 16.6 
por ciento de las compras externas 
estadounidenses.

CIUDAD DE MÉXICO

Pone reglas  
a plataformas 
como Airbnb; 
tendrán 
obligaciones 
fiscales.
PAG. 18

SAT AERO HOLDINGS

Corrige firma 
monto de 
demanda 
contra Sedena 
de 838.5  
a 9.9 mdd.
PAG. 18

ESCRIBEN René Delgado 
SOBREAVISO / 29

Leopoldo Gómez 
DESDE EL OTRO LADO / 34

María Scherer 
RETRATO HABLADO / 32

PAG. 5

C
U

A
RT

O
SC

U
RO

FO
TO

. E
N

RI
Q

U
E 

O
RT

IZ



Editor: Baude Barrientos Coeditores: Eduardo Jardón y Atzayaelh Torres Coeditores Gráficos: Javier Juárez y Hugo Martínez

Contacte con la sección: economia@elfinanciero.com.mx Tel. 55-5449-86-00 4 Viernes 5 de Abril de 2024

INDICADORES LÍDERES
CAMBIARIO
Ventanilla bancaria (venta) $17.030 ▲ $0.04
Interbancario (spot) $16.605 ▲ 0.38%
Euro (BCE) $17.968 ▲ 0.50%

ACCIONARIO
S&P/BMV IPC (puntos) 57,882.76 ▲ 0.66%
FTSE BIVA (puntos) 1,187.84 ▲ 0.60%
Dow Jones (puntos) 38,596.98 ▼ -1.35%

PETRÓLEO
WTI - NYMEX 86.59 ▲ 1.36%
BRENT - ICE 91.18 ▲ 2.05%
Mezcla Mexicana (Pemex) 79.65 ▲ 1.41%

BONOS Y TASAS
Cetes 1 día (prom. Valmer) 10.99% ▼ -0.02
Bono a 10 años 9.49% ▲ 0.00

METALES
Onza oro NY (venta. Dls) $2,308.50 ▼ -0.28%
Onza plata NY (venta) $27.25 ▲ 0.69%

INFLACIÓN
Mensual (feb-24) 0.09% ▼ -0.80
Anual (feb-23/feb-24) 4.40% ▼ -0.48

REVELAN MINUTAS

Con cautela  
y sin prisa, las 
bajas de tasas 
de Banxico
Anticipan analistas económicos que próximos ajustes  
de la autoridad monetaria al referencial serán pausados

Ve institución riesgos 
para la inflación por 
salarios, depreciación 
y política fiscal

FELIPE GAZCÓN
fgazcon@elfinanciero.com.mx

Las minutas de política moneta-
ria del Banco de México (Banxico) 
mostraron un tono más hawkish 
que el comunicado y sugieren que 
el banco central será cauto e irá sin 
prisas en los próximos ajustes, seña-
laron analistas. Incluso, varios ajus-
taron sus pronósticos sobre el nivel 
de la tasa de referencia al cierre de 
año; en tanto, las previsiones para 
la reunión de mayo están divididas.

Según las minutas, un miembro 
de la Junta de Gobierno señaló que 
debe mantenerse la prudencia en 
el manejo de la política moneta-
ria y que la evaluación de recortes 
adicionales se haría reunión tras 
reunión, en función de la informa-
ción disponible. Agregó que cuando 
las condiciones macroeconómicas 
permitan ajustes adicionales, estos 
serían graduales.

Otro integrante juzgó muy rele-
vante que la política monetaria se 
conduzca con un enfoque de gra-
dualidad, no solo en magnitud sino 
en tiempo. Otro consideró que aún 
no es tiempo de iniciar un ciclo de 
bajas, y que el recorte propuesto no 
debe interpretarse como un proceso 
de normalización ni de complacen-
cia con el nivel de inflación.

Rodolfo Navarrete, director de 
análisis de Vector Casa de Bolsa, 
advirtió que “preocupa que el mer-
cado, no está viendo lo que observa 
Banxico”. “Lo que se desprende de 
las minutas es que no hay una cla-
ra seguridad de que las tasas bajen 
como lo espera el mercado y al con-
trario parece que éstas descenderán 
a regañadientes”. 

EXPECTATIVAS
Economistas de JP Morgan puntua-
lizaron que las discusiones dentro 
de la Junta de Gobierno de Banxico 
confirmaron que la decisión de co-
menzar a recortar las tasas en mar-
zo no fue sencillo, y que Banxico no 
tiene prisa por comprometerse en 
un agresivo ciclo de flexibilización.
Mantuvieron  su expectativa de un 
recorte en la tasa en la reunión de 
mayo, pero reconocieron que será 
una decisión difícil.

Especialistas de Monex expusie-
ron que hacia delante, serán clave 
los datos de inflación en el primer 
semestre, para mayor certidumbre 
sobre la convergencia de la inflación 
a su meta.

Expertos de Valmex estimaron 
que el siguiente recorte podría ser 
en la reunión del 27 de junio y que la 
tasa de fondeo terminaría 2024 en 
un nivel de 10.25 por ciento.

Economistas de Banorte espe-
ran una pausa en la reunión del 9 
de mayo, dejando la tasa en 11 por 
ciento. “Anticipamos un recorte de 
25 puntos base en junio, luego ha-
bría otra pausa en agosto, para pro-
seguir con bajas continuas a partir 
de septiembre de 25 puntos, con lo 
que la tasa de referencia cerraría el 
año en 10.0 por ciento”, detallaron.

Los economistas de Ctibanamex 
proyectan que Banxico manten-
dría sin cambios la tasa de interés 
en mayo. “Ahora estimamos que 

Banxico realizará recortes de tasas 
más cautelosos en el futuro, con una 
tasa al cierre de 2024 de 9.25 por 
ciento”, esto, desde el 8.5 por ciento 
proyectado anteriormente.

Especialistas de Goldman Sachs, 
aseguraron que “las actas tienen un 
tono hawkish, lo que sugiere que 
probablemente será necesario avan-
zar más en el frente de la inflación 
para validar otro recorte de tasas 

en mayo y que esta vez el ciclo de 
normalización de tasas puede ser 
más gradual y más largo que los 
ciclos anteriores”.

PRESIONES EN INFLACIÓN
Las minutas también mostraron 
la preocupación de miembros de 
la Junta sobre los riesgos que aún 
penden sobre la inflación, como la 
persistencia de presiones de deman-
da o que se observe una deprecia-
ción del peso mayor a la anticipada.  

En la reunión de marzo, la au-
toridad monetaria recortó en 25 
puntos la tasa de referencia a 11.0 
por ciento.

Irene Espinosa quien fue la única 
que voto en contra de la baja de la 

tasa de interés, argumentó su voto 
para dejar la tasa en 11.25 por cien-
to, al señalar que “la política mone-
taria ha tenido que enfrentar retos 
adicionales, como las presiones pro-
venientes de incrementos salariales 
y de una política fiscal expansiva, 
para conducir la inflación a la meta 
del 3 por ciento”.

“La inflación general aún se en-
cuentra lejos del objetivo, el balance 
de riesgos para nuestros pronósticos 
de inflación se mantiene sesgado al 
alza”, advirtió.

PRONOSTICADOR

ADVIERTEN QUE RALLY 
DEL PESO MEXICANO 
PIERDE FUERZA

El mejor repunte cambiario del mun-
do está a punto de agotarse cuando 
el banco central de México comience 
a recortar las tasas de interés, según 
el pronosticador más preciso de la 
moneda.

Ayer, el tipo de cambio dio la vuel-
ta al cierre de la sesión, y después 
de que tocó un mínimo de 16.4952 
unidades en la jornada, cerró en 
16.6052 unidades, con lo que reflejó 
un retroceso de 0.38 por ciento, de 
acuerdo con los registros de Banxico. 

“El peso mexicano debería cotizar 
lateralmente respecto de los niveles 
recientes”, dijo Bartosz Sawicki, 
analista de mercado de la correduría 
polaca Cinkciarz, también conocida 
mundialmente como Conotoxia. 

"Nos cuesta creer que los diferen-
ciales de tasas en Estados Unidos y 
México se mantengan lo suficiente-
mente amplios como para mantener 
el atractivo del peso”, agregó el espe-
cialista. —Bloomberg / Valeria López

MENOS RECORTES
Citibanamex espera una pausa en 
la reunión de mayo, y prevé menos 
recortes en la tasa para este año, ya 
que estima que cerrará en 9.25%, 
desde el 8.5% previo.

Con inquietudes
La preocupación de los miembros de la Junta de Gobierno de Banxico 
sigue siendo el comportamiento de la inflación, por lo que espera mandar 
un mensaje al mercado de que las siguientes bajas serán graduales.

Política monetaria vs inflación
 Trayectoria quincenal

Expectativas de anuncio de política monetaria de Banxico
 Para la reunión del 9 de mayo, tasa en por ciento anual

Fuente: Banco de México / Reportes de Bancos
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