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Encuesta Banco de México

Expectativas de 
inflación y PIB 2024 
se revisan a la baja
•La derrama de apoyos sociales previos a las elecciones y el menor gasto 
en inversión pública, terminarán por desacelerar a la actividad económica

Yolanda Morales
ymorales@eleconomista.com.mx

E specialistas del sector 
privado moderaron 
su expectativa de in-
flación para este año a 
4.10% desde el 4.14% 

esperado en marzo, de acuerdo 
con los resultados de la encuesta 
que aplica Banco de México.

Con esta previsión, se inte-
rrumpió la racha de tres meses 
consecutivos de incrementos en 
la expectativa del mercado pero 
sigue lejos del pronóstico más bajo 
recogido por la citada encuesta en 
septiembre del año pasado, que 
fue de 3.95 por ciento.

Tal como lo muestran los re-
sultados de la encuesta levantada 
entre 40 grupos de análisis y con-
sultoría económica del sector pri-
vado nacional y extranjero, este 
panorama de inflación se presen-
tará en un contexto de desacele-
ración en el crecimiento econó-
mico, que anticipan conseguirá 
un avance de 2.36 por ciento. 

Esta tasa de crecimiento espe-
rada se encuentra debajo de 3.1% 
alcanzado por el Producto Interno 
Bruto (PIB) en el 2023, y es una 
previsión que interrumpe una 
racha de siete meses de ajustes 
al alza contados desde agosto del 
año pasado.

Seguirá la desaceleración 
en el 2025
El panorama para la economía 
de cara al año próximo es de 
nueva cuenta de desaceleración. 
Para los expertos consultados, el 
PIB alcanzará una expansión de 
1.92%, que es la expectativa más 
baja recabada por la encuesta en 
12 meses.

Tal como han explicado ana-
listas de Bank of America Securi-
ties y el Banco XP, el ajuste fiscal 
esperado para el año próximo, 
tras la derrama de apoyos sociales 
previos a las elecciones y el me-
nor gasto en inversión pública, 
terminarán por desacelerar a la 
actividad económica.

Además, por tratarse del pri-
mer año de gobierno, hay una 
curva de aprendizaje para bajar 
el presupuesto que suele impac-
tar en el ejercicio del gasto y por 
ende, en la actividad económica.

Impactados por 
Estados Unidos
En la encuesta preguntan a los 
analistas sobre el contexto econó-
mico mundial, principalmente, 
las previsiones para el principal 
socio comercial. 

Anticipan que Estados Unidos 
conseguirá un crecimiento de 
2.04% para este año, una tasa que 
incorpora una corrección al alza 

2.04%
ES LA
expansión que 
esperan para la 
economía estadou-
nidense este año.

Para los 
expertos con-
sultados, el PIB 
en el 2025 
alcanzará una 
expansión de 
1.92%, que es 
la expectativa 
más baja reca-
bada por la 
encuesta en 12 
meses.

desde 1.85% previsto en marzo y 
se convierte en la previsión más 
alta recabada en un año.

Anticipan un avance de 1.82% 
en el PIB del 2025 que es la misma 
previsión recogida el mes ante-
rior y se mantiene como la mas 
alta recabada desde diciembre 
pasado.

Como se recordará, el vínculo 
de EU hacia México se encuentra 
en demanda de exportaciones, 
remesas e inversiones.

Inseguridad y crimen 
organizado, obstáculos
En el apartado de la encuesta so-
bre el clima de negocios que ofrece 
México, los especialistas consulta-
dos identificaron como obstáculos 
para el crecimiento a la inseguri-
dad pública, problemas de falta 
de Estado de derecho, ausencia de 
cambio estructural e impunidad.

En la sección sobre los facto-
res que son un obstáculo para los 
empresarios al hacer negocios en 
México,  identificaron en primer 
lugar al crimen organizado y la 
falta de Estado de derecho.

Esta información es particu-
larmente relevante en el contex-
to comercial mundial, donde las 
empresas están buscando nuevos 
territorios para alojarse y proteger 
así su cadena de suministro; Mé-
xico es de los países más buscados.

Base monetaria 

Pensiones 
del Bienestar 
presionan 
demanda de 
circulante

Yolanda Morales
ymorales@eleconomista.com.mx

Los billetes y monedas en cir-
culación, así como depósitos 
bancarios de cuenta corriente, 
registraron un nuevo incre-
mento de 21,216 millones de 
pesos el último día hábil de 
marzo, según información del 
Banco de México.

De acuerdo con el institu-
to central, el dinero en circu-
lación  ascendió a 3 billones 
043,323 millones de pesos, al 
corte del 27 de marzo, con lo 
que se alcanzó un nuevo máxi-
mo histórico.

“Esto lo explicó Milton 
Friedman hasta el cansancio. 
La inflación es un fenómeno 
monetario en todo momento, 
así que en la medida que hay 
mayor circulante, se impulsa a 
un mayor consumo. Mientras 
se necesite un mayor núme-
ro de billetes para comprar las 
mismas cosas, se confirma una 
clara perdida del poder adqui-
sitivo”, subrayó el Director de 
Investigación Económica en 
el think lab Saver, Luis Pérez 
Lezama.

La información de Banco de 
México, incluida en su estado 
de cuenta semanal, muestra 
que el saldo de la base mone-
taria en circulación, se en-
cuentra 14.1% arriba del nivel 
demandado en el mismo lapso 
del año pasado y es el doble  del 
circulante a disposición en di-
ciembre del 2018, cuando tomó 
posesión el gobierno actual. En 
ese momento, la base moneta-
ria ascendía a 1 billón, 674, 211 
millones de pesos.  

El Banco de México explicó 
este incremento en la deman-
da de efectivo “en parte por 
el efecto estacional asociado 
al periodo de Semana Santa y 
Pascua”.

El especialista en política 
monetaria y catedrático emé-
rito del ITESM, Raymundo 
Tenorio matizó que también 
está explicado por el flujo de 
remesas que tiende a moneti-
zarse (cambiarse por pesos) y 
a la mayor demanda de billetes 
que generan las subvenciones y 
becas que distribuyó el gobier-
no federal desde febrero.

Esta mayor demanda de 
billetes alimenta un aumento 
del consumo y es generadora 
de inflación, coincidieron los 
expertos. 
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Relajamiento
Los especialistas del sector privado prevén que este año tanto el crecimiento como la inflación registren 
menores variaciones que las esperadas en enero.
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