MEDIO: MILENIO DIARIO 1 1 A
SECCION:  NEGOCIOS Comunlcaqlon @
PAGINA: 22 Financiera
FECHA: 31/0CTUBRE/2025
MERCADOS 5 2 — 57 giks
ENPERSPECTIVA Comopodrdimaginarellector,estecomen-  delapolitica monetaria; ojald que eso no suce-
tario se recibié comovasode aguafriaenlos daporque debilitarialaautonomiadel banco
) mercadosbursitiles, que ledaban90 porcien-  central, condicion indispensable para que si-
MANUEL tode probabilidadaunanuevabajaafindeano. gasiendo unainstitucion respetada.
SOMOZA Powell dijo que habia poca visibilidad por la Otro factor que impulsé alos mercados fue

Cubetazo de agua
fria a los mercados
por Powell

I miércoles la Reserva Fede-

ral bajé en un cuarto de punto

la tasa de interés de referencia,
pasandola en el rango mayor de 4.25 a 4 por
ciento. Esta fue la segunda vez en el afio que
recorta, y los mercados piensan que puede
haberotrodescensoendiciembre; sinembar-
go, el presidentela Fed, Jerome Powell, pidié
que no dieran por hecho que se mantendrala
tendenciay que es muy posible que la tasa se
quede sin cambio afinde ano.

faltade informacion, producto del cierre del go-
bierno federal, que afectaa muchasde lasinsti-
tucionesencargadas decomunicartemasimpor-
tantes como inflacién, creacion de empleo, etc.
Laprobabilidad, segiin Wall Street, ahoraesde
70porciento, esdecir, se mantiene el optimismo.

Octubre fue un mes de magnificos resulta-
dos paralasbolsas a escalamundial; sin duda,
la percepcion de que las tasas van hacia aba-
jofueunode los principales motivos toda vez
que no solo habiaoptimismo por la tendencia
de aqui afin de afio, ademas existieron algu-
nas opiniones con influencia indicando que
la tasa en 2026 puede llegar a 3 por ciento, lo
cual esun panoramademasiadooptimista, ya
que lainflacion, que hoy se encuentraen 3 por
ciento, dificilmente alcanzard el objetivode 2
porciento establecida porlaFed.

Claro, este escenario se puede fortale-
cer con el nuevo presidente de la Reserva
Federal —que tiene que nombrar Donald
Trump— para que sustituyaa Powell en ju-
nio. Se piensa que el presidente electo podra
tener mayor influencia en ladeterminacion

queestossiempre supusieronque EU yChina
llegarian a algin acuerdo en el tema comer-
cial; unaluchaentre estos dos gigantes del co-
mercio internacional no le reportaria benefi-
ciosimportantesaningunode losdos.

Los mercados también subieron por una
muy buena expectativa de resultados del ter-
cer trimestre del ano debido aque, de lasem-
presas mas grandes que cotizan en el S&P
500, poco mis de un tercio, alrededor de 83
por ciento, ha reportado mejor de lo espera-
do, mientras 13 por ciento en el sector tecno-
légico tuvoalza en susbeneficios, muyporen-
cimadel 8 por ciento del resto.

Lapreguntaessilasbolsas noestin caras,y
mirespuestaesquesi, y seriabuenoque tuvie-
ran unapausa. Atin hay muchaincertidumbre
en el tema inflacionario, los gobiernos de las
naciones mas desarrolladas enfrentaran am-
plios niveles de endeudamiento y déficits fis-
cales complicados.

Todoesto se tiene que tomaren cuenta; que
estevaso de agua fria sirva paraenfriar un po-
coel entusiasmo exagerado. s



