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MERCADOS
EN PERSPECTIVA

MANUEL
SOMOZA

Hay sobreoptimismo
en los mercados
de capitales

engo la impresion de que, en

términos generales, hay un

sobreoptimismo enlasexpec-
tativas hacia fin de afio de los principales
indices bursatiles del mundo. Obviamen-
te, los indicadores que se ven un poco mas
exagerados son los estadunidenses, ya que
sufrieron los castigos mas severos cuando
el presidente Donald Trump informo con
bomboy platillo su politica arancelaria; sin
embargo, a partir del 11 de mayo, fecha en

que anunci6 una pausa de 90 dias para esa
politica, y sobre todo, redujo los aranceles
aChinade 145 a 30 por ciento, y Chinares-
pondi6 con unarebajade 125 a solo 10 por
ciento,los mercados se lanzaron a unaver-
tiginosarecuperacion.

Al final, de pérdidas del orden de 20 por
ciento paralos mercados en abril, los in-
crementos de mayo los llevaron de nuevo
acerrar con nimeros negros. Todo lo ante-
rior —la caidaylarecuperacion— en apenas
30 dias; el de la pluma nunca habia visto al-
go similar.

Puesbien, ahorala preocupacion es que
dichas negociaciones lleguen abuen térmi-
no enlo que queda de esos 90 dias en que se
decretd la pausa, porque hasta ahora no hay
nadaconcreto. Silosacuerdos nologran cris-
talizarse, los mercados pueden derrumbarse
de nuevo, cuestion que no estoy anticipando,
perome parece que hay que ser cautelososy
no echar lascampanas avolar sinlos acuer-
dos firmados.

Todo lo que sucede en Estados Unidos se
refleja—en mayor o menor medida—en los
principales indices bursatiles alrededor del
mundo, sobre todo en aquellos de las econo-
mias desarrolladas.

También los mercados empiezan a fijar-

se enla disciplina fiscal de Estados Unidos,
el endeudamiento es excesivo (130 por cien-
todelproducto internobruto) y el déficit fis-
cal muy abultado; por lo anterior fue quela
agencia calificadora Moody’s rebajo de AAA
aAAlanotade ladeuda soberana del pais
norteamericano, decision que tiempo atras
y de forma similar habian tomado las agen-
cias S&Py Fitch.

Este anuncio provocd que los precios delos
bonos del Tesoro cayeran, incrementando asi
surendimiento. Lo anterior es negativo, toda
vez que dicha alza en los rendimientos impli-
caencarecer el servicio de laenorme deuda
que tiene ese pais; también se debe mencio-
nar que eso provoco la pérdida de valor del
dolar frente asus pares.

Todo lo expuesto me lleva arecomendar
cautelaenlo que resta del afio en los merca-
dos. El tema arancelario no esta resuelto, y
ademas no sabemos a ciencia cierta qué im-
pacto tendra la politica arancelaria de Do-
nald Trump tanto enlainflaciéon como enel
comercio mundial;lo cual aunado aun presi-
dente como Trump, laincertidumbre tendra
que prevalecer.

En fin, mi recomendacion, insisto, es ser
cautelosos yun poco mas conservadores.

Seraeste un ano dificil. s
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