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Peso y bolsa terreno ficticio, riesgosa burbuja ante reforma
judicial y emisoras ingresos insostenibles con recesion

Ayer el INEGI de Graciela Marquez dio a
conocer €l Indicador Oportuno de la Acti-
vidad (I0AE) de abril con nulo crecimiento
(0.0%) mensual y apenas 0.7% anual.
Para muchos expertos dicho modelo
predictivo hoy no se acerca tanto a la reali-
dad por la incertidumbre en la toma de de-
cisiones. Es el caso de Jorge Gordillo de CI-
Banco. Para Banco Base con Gabriela Siller
el dato, sin embargo, reveld que el estanca-
miento economico continuard. Banamex
con Sergio Kurczyn confirmo su expectati-
va de que el PIB en el IT sdlo crecera 0.2%.
La actividad no camina y los altimos in-
dicadores (consumo, inversién, empleo)
son indicativos de un 2025 muy malo. Si
bien explica Gordillo tradicionalmente el

primer afio de todos los sexenios no es el
mejor, para Claudia Sheinbaum su debut
serd aun mas complicado: Donald Trump,
aranceles y una revision de fondo al T-MEC.

Ademas, sigue el plan de control de la 4T.
El primero de junio tras las polémicas elec-
ciones de jueces, se truncara el sano equili-
brio de poderes. Frente a ello, llama la
atencion que el tipo de cambio se revalie.
Ayer cerrd enl9.30 por délar. Influyé la baja
en la nota soberana a EU. Nuestra moneda
ha ganado 6% en el ano.

Cierto las altas tasa de interés son un so-
porte y los inversionistas extranjeros sacan
jugo. La cotizacion, sin embargo, no corres-
ponde con la realidad macro. Expertos ha-
blan de una "burbuja” que tarde que tem-

prano se corregird maxime una economia
en virtual recesion.

Lo mismo sucede con la BMV que presi-
de Marcos Martinez. Aver trepo a 58493
unidades, maximo historico desde febrero
del 2024. Al igual que el peso, 1a bolsa trae
una ganancia del 17% vy del 10% en el altimo
mes, lo que tampoco es congruente con lo
que pronto reflejaran las emisoras, incapa-
ces de sostener sus ventas en el actual en-
torno.

Cierto hay quien dice que sus valuacio-
nes estaban rezagadas o que era de los mer-
cados emergentes mds castigados. Como
quiera también como en el peso hay presio-
nes especulativas, y una "burbuja” que en
funcion de las amenazas internas -incluida
la reforma judicial- es totalmente injustifi-
cada y altamente riesgosa.

Asi que peso y bolsa terreno ficticio.
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