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MERCADOS
EN PERSPECTIVA

MANUEL
SOMOZA

Perspectivas de las
principales bolsas
del mundo

uego de la enorme turbulencia
que sufrieron los mercados bur-
satilesenabril, vale la penarepa-
sar cudles son las perspectivas del rendimiento
que estos pueden generar haciadiciembre.
Como punto de referencia, nuestraexpec-
tativa al inicio del afio era de optimismo mo-
derado paralosrendimientos de los principa-
les indices bursatiles en 2025, 1a cual estaba
fincada en que las economias mundiales cre-
cerian a 3.2%, y en concreto la estaduniden-

se —que es lamas importante— a niveles de
2.5%. Habia una perspectiva favorable, aun-
que mas moderada, parala Unién Europea,
yunamas optimista para el sureste asiatico,
encabezado por China, con un crecimiento
de 5%, e India, de 6.5%; sin embargo, a par-
tirdel 20 de enero, conlaentradade Donald
Trump, todocambio.

Trump anuncio desde su llegadala im-
plementacion de fuertes aranceles a todos
los paises que exportaban bienes a Estados
Unidos, sobre todo con los cuales mantenia
déficits comerciales abultados; en este ren-
glon estaban China, México, Canaday algu-
nas naciones europeas y asiaticas.

Las nuevas politicas arancelarias hicieron
que los principales analistas cambiaran sus
proyecciones del crecimiento mundial, enlo
general y enlo particular, sobre laeconomia
de nuestros vecinos del norte.

Paraelmundo,elcrecimientoesperadosere-
dujode 3.2a2.7%,y paralaeconomiaestadou-
nidense, la perspectivabajode 2.5a1.7%; dela
mismaformaseredujo encasitodoslos paises.

Perolas politicas de Trump nosolo afecta-
ron laperspectivamundial delos indicesbur-
satiles, también elvalordel dolar ylas proyec-
ciones sobre las tasasde interés de referencia,
sobretodoen EUL

Conbaseenloanterior,miopinioneraqueen
elanolaperspectiva de rendimientos dela Bol-
sa Mexicanade Valores seria de 20%; larazon
noeraporlafortalezadelaeconomiamexicana,
quenoestal,elargumento parajustificarel alza
esquenuestrabolsaestabamuybarata.

Elrendimientodel S&P —el indice més re-
presentativodel mercado de EU—eraque éste
pudieracreceralrededor de 15%, pero al diade
hoy, despuésdela turbulencia, se reduce anive-
les de 10%. Cuando analizamos los mercados
bursatiles de laUnién Europea, los rendimien-
tos esperados eran también de 15%, y actual-
mente eso todaviapuede serunarealidad.

Respecto al rendimiento promedio de las
bolsas del sureste asiatico,creiamos que podian
crecer15%,yahoralo podran hacer —en térmi-
nosdedolares—atasade 20%. Todoloexpuesto
muestraunoptimismomoderado,aunque tam-
biénsé que haymuchos riesgosen el camino. La
incertidumbre que han generadolas politicas
de Trump, a pesar de que muchas han mostra-
do moderacion, siguen vigentes; ademds, toda-
viano sabemoscomovaaterminarelcapitulode
losaranceles, ni podemos suponer cuéles seran
lasnuevas ocurrencias del presidente.

Habrd que mantenerse al pendiente de to-
doloque puedadarse en materiaeconomicay
financieraenla Casa Blanca. s



