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Índice dólar cae
Peso retrocede 
frente al dólar

Cristian Téllez
cristian.tellez@eleconomista.mx

El peso mexicano cortó su 
buena racha de los últimos 
dos días y se depreció frente 
al dólar este jueves, debido a 
la publicación de indicadores 
económicos débiles en Estados 
Unidos y la decisión de política 
monetaria del Banco de México 
(Banxico) 

De acuerdo con datos del 
banco central, la divisa mexi-
cana cerró en 19.5028 pesos 
por unidad, una depreciación 
de 0.59% o 11.36 centavos, un 
retroceso luego de dos sesiones 
consecutivas de ganancias. 

La decisión unánime de la 
Junta de Gobierno del ente mo-
netario llevó a la tasa de fon-
deo interbancario de México a 
8.5%, su nivel más bajo desde 
el 2022. 

El tipo de cambio alcanzó un 
máximo en la sesión de 19.5080 
pesos por dólar, luego de que el 
Banco de México anunciara un 
recorte de la tasa de interés. 

El Índice Dólar del Intercon-
tinental Exchange, que com-
para a la divisa estadounidense 
contras seis monedas, perdió 
0.18% a 100.7 unidades. 

En la canasta amplia de 
principales cruces, las divi-
sas más depreciadas fueron el 
rand sudafricano con 1.41%; 
el franco suizo con 0.84%; el 
yen japonés con 0.79%; el rublo 
ruso con 0.54% y el dólar de 
Singapur con 0.44 por ciento. 

Entre las divisas más apre-
ciadas están el real brasileño 
(0.73%); el peso mexicano 
(0.59%); el peso argentino 
(0.58%); el peso colombiano 
(0.46%) y el sol peruano con 
0.38 por ciento. 

“El peso fue la segunda di-
visa más depreciada frente al 
dólar, lo que se debió a mayor 
aversión al riesgo respecto a 
México, tras la publicación de 
indicadores económicos débi-
les en Estados Unidos, la deci-
sión de política monetaria del 
Banco de México que recortó 
la tasa de interés en 50 puntos 
base y caídas en el precio del 
petróleo”, consideró Gabrie-
la Siller, directora de análisis 
económico-financiero en Ban-
co Base en un comunicado. 

“La divisa cortó su racha 
positiva de los últimos días 
ante una toma de utilidades 
y asimilando la última deci-
sión de Banxico; así como la 
entrada en vigor de la rebaja de 
aranceles entre China y Esta-
dos Unidos y la situación con 
Irán”, aseguró Jorge Gordillo, 
director de análisis económico 
y bursátil de CI Banco en un 
estudio. 

Banco central guía expectativas

“Tasa objetivo podría 
terminar el año 
entre 7.25 y 7.75%”
•Analistas señalan que la mayor debilidad 
económica esperada y el menor traspaso de costos 
podrían contribuir a mitigar presiones inflacionarias

Yolanda Morales
yolanda.morales@eleconomista.mx

L a tasa de fondeo inter-
bancaria terminaría 
este año entre 7.25 y 

7.75%, dependiendo del es-
pacio que permita el tipo de 
cambio, coincidieron analistas 
de Goldman Sachs, Finamex, 
casa de bolsa, Skandia, Pan-
theon Macroeconomics y Va-
lores Mexicanos Casa de Bolsa 
(Valmex).

Con el nuevo recorte en la 
tasa, que la dejó en 8.50%, el 
diferencial con el Tesoro de Es-
tados Unidos baja a 400 puntos 
base, lo que implícitamente 
nos comunica que hay cierta 
predisposición a cerrar más el 
diferencial, señaló el econo-
mista jefe para Finamex, casa 
de bolsa, Víctor Gómez Ayala.

El vicepresidente de inver-
siones en la operadora y admi-
nistradora de fondos Skandia, 
Jaime Álvarez, explicó que ese 
diferencial es el incentivo que 
otorga México a los inversio-
nistas para que se queden en 
el mercado en momentos de 
incertidumbre.

El comportamiento del tipo 
de cambio sigue mostrando un 
impacto moderado en la infla-
ción y parece que es percibi-
do en la Junta como un factor 
de bajo riesgo para el traspa-
so a precios, consignó Gómez 
Ayala. 

De ahí su estimación de que 
el ciclo de recortes en la tasa 
seguirá lo que resta del año 
y anticipa que terminará en 
7.75%, un nivel en el también 
coinciden los pronósticos de 
economistas de Skandia y Pan-
theon Macoreconomics.

Con este nivel de tasa nomi-
nal y contando con que no se 
desanclen las expectativas de 
inflación a 12 meses, se puede 
anticipar que la política estará 
ya en la frontera de la neutrali-
dad, pero todavía en posición 
restrictiva, reconoció el exper-
to de Skandia.

Los cinco analistas consul-
tados, anticipan un recorte de 
50 puntos base en la tasa para 
la decisión programada para el 
26 de junio.

Al respecto, el director para 
América Latina de la consulto-

ría, Moody ś Analytics, Alfredo 
Coutiño, consideró que no hay 
sorpresa para el consenso del 
mercado puesto que Banco de 
México ahora guía las expec-
tativas en lugar de acomodar 
los deseos del mercado, señaló 
aparte en su cuenta oficial de la 
red social “X”. 

Entrando a la neutralidad
Si bien los expertos de Goldman 
Sachs y Valmex concuerdan 
en anticipar que continuará 
el ciclo de recortes que con la 
decisión de mayo completó 14 
meses, cada uno de ellos pre-
vé que esta flexibilización será 
más profunda, hasta llevar la 
tasa a 7.25%, según Alberto Ra-
mos de Goldman Sachs y 7.50%, 
de acuerdo con el economista 
en jefe de Valmex, Gerónimo 
Ugarte Bedwell.

Para el economista de Amé-

La inflación 
subyacente de 

bienes se ha 
mantenido por 
debajo de 4% 
durante ocho 

meses consecu-
tivos. foto: afp

El comportamiento 
del tipo de cambio mues-
tra un impacto moderado 
en la inflación y parece 
que es percibido en la 
Junta como un factor de 
bajo riesgo para el tras-
paso a precios.

Dólar se debilita

Tensión comercial 
alimenta riesgos 
a la baja

Yolanda Morales
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EL BANCO de México (Banxico) reconoció 
que las tensiones comerciales a nivel glo-
bal generaron incertidumbre y alimentan 
“importantes riesgos a la baja” para la ac-
tividad económica del país.

De hecho identificaron como riesgos 
para la inflación las disrupciones por las 
políticas comerciales y admitieron que “sus 
efectos podrían implicar presiones sobre 
la inflación en ambos lados del balance”.

El vicepresidente de inversiones en la 
operadora y administradora de fondos 
Skandia, Jaime Álvarez, refirió que esta 
incertidumbre ha generado una pérdida 
de fuerza del dólar a nivel mundial, y es 
lo que otorga el espacio al banco central 
para seguir bajando las tasas.

“Seguramente sería un escenario muy 
diferente –para Banco de México– si tu-
viéramos al dólar como estuvo hace unos 
meses, cerca de 21 pesos. Pero la dinámica 
que tiene el tipo de cambio da soporte 
todavía más a la decisión de hoy”, señaló 
en entrevista.

Aparte, el economista jefe para Fina-
mex, casa de bolsa, Víctor Gómez Ayala 
comentó que estas condiciones externas 
están también generando holgura en la 
brecha del producto, limitando los riesgos 
de un traspaso del tipo de cambio a la 
inflación. 

Y por otro lado, lo expuesto en el co-
municado deja ver que en la Junta de Go-
bierno estiman que el impacto específico 
para México será notablemente mayor en 
la actividad económica, lo que reducirá la 
presión sobre la demanda.

En tanto el economista para América La-
tina de Pantheon Macroeconomics, Andrés 
Abadía, comentó que el ritmo de flexibiliza-
ción de la tasa estará sujeto a la evolución 
de la inflación de mercancías. Un indicador 
que responde también a la cotización del 
tipo de cambio, cuya fluctuación está liga-
da a la incertidumbre comercial.

En abril, tanto la gobernadora Victoria 
Rodríguez Ceja, como los subgobernado-
res de Banco de México, Jonathan Heath y 
Omar Mejía Castelazo, reconocieron que 
prevalecía un ambiente de incertidumbre 
global que se ha reflejado en un debilita-
miento adicional de la actividad.

0.59%
SE DEPRECIÓ
el peso frente 
al dólar, tras 
dos sesiones de 
ganancias.

El peso fue 
la segunda 
divisa más 
depreciada 
frente al dó-
lar, lo que se 
debió a ma-
yor aver-
sión al riesgo 
respecto a 
México”.

Gabriela Siller,
directora de análisis 

económico-
financiero en 

banco base.

 Luego de 
tocar su mejor 
nivel en el 
año, el peso 
comenzó 
a depre-
ciarse antici-
pándose de 
cierta forma 
a la decisión 
de política 
monetaria de 
Banxico.

400
PUNTOS BASE
es el diferencial existente con la 
tasa de Fondos Federales de 
la Fed.

rica Latina de Goldman Sachs la 
Junta de Gobierno restó impor-
tancia a la reciente intensifica-
ción de la inflación subyacente 
de bienes, optando en cambio 
por destacar que se ha mante-
nido por debajo de 4% durante 
ocho meses consecutivos.

En consecuencia anticiparon 
que vendrán otros recortes, para 
los próximos cinco anuncios 
programados, que sumarán de 
125 puntos base. 

Desde la perspectiva del eco-
nomista de Valmex, la mayor 
debilidad económica esperada 
y el menor traspaso de costos 
podrían contribuir a mitigar 
presiones inflacionarias.

“Banxico podría continuar 
con la flexibilización gradual de 
su política monetaria avanzan-
do hacia un nivel de tasa que sea 
consistente con la consolidación 
del proceso desinflacionario 
pero sin comprometer el anclaje 
de expectativas, refirió Ugarte.

Con ello, aún pronosticando 
una pausa o recortes de menor 
magnitud, proyectó que la tasa 
de fondeo podría concluir el año 
en un nivel de 7.50 por ciento.

El subgobernador del Banco 
de México, Jonathan Heath, ha 
dicho que el diferencial de tasas 
entre México y Estados Unidos, 
siempre será parte de la función 
de reacción del Banco de México 
y una parte de las variables que 
se miran.

Aunque en el corto plazo, 
esto en las decisiones de mayo y 
junio, el peso de ese diferencial 
en la decisión del banco cen-
tral mexicano seguirá cercano 
a cero, subrayó. Y será hasta la 
segunda parte del año cuan-
do será mayor su relevancia, 
proyectó.
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