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Qué significa la
recuperacion de las
bolsas mundiales

esultamuy interesante anali-

zar porqué los indices bursa-

tiles mundiales han mejora-
do sustancialmente en losltimos 20 dias de
abril; las razones son muchas, y aqui explico
las que, ami juicio,son masrelevantes.

El peor periodo para las bolsasdel mundo,
fueron lostres ocuatro dias después deque el
3deabril el presidente Donald Trump anun-
ciara su politica de aranceles reciprocos, lo
cual provocéun enorme malestar en los mer-

cados financieros, amén de ocasionar caidas
en lasprincipales bolsas de valores,asicomo
fuertes incrementos en los rendimientos de
losbonos del Tesoro de Estados Unidosy que
son consideradoscomo lideres parael refugio
de inversionesentiempos deincertidumbre.
Aunqueelgranpiblico inversionista no sigue
contantointeréslos mercados mundiales de di-
nero, es importante mencionar que estosson
misgrandes quelos accionarios, ydistorsiones
nodeseadasenlosmercadosde dinero pueden
tenerconsecuencias mas negativas alrededor
delasbolsas financieras mundiales que simple-
mentelacaidadelasbolsas de valores. Unacrisis
enlos mercadosde rentafijallevaraalasecono-
miasaenfrentar problemasserios.
Larecuperacion observadaen lostltimos20
dias, por fortuna, se hadado tanto en los mer-
cadosaccionarioscomoenlosdebonos.En lo
bursitil,lasbolsas en EU —que hansido las mas
afectadasporlaspoliticasde Trump— han re-
cortado sus minusvalfas amas de la mitad, al
grado de queindicescomo el Nasdaq que cayo
masde 20%,al 8 de abril hareducido sus pér-
didaspor debajo de10%. Lo mismo ha sucedi-
doconel S&P 500, que ainiciosde abril perdio
15.3%; alafecha, soloha recuperado 6%.
Losbonos del Tesoro, que subieron a ni-
veles de4.5%, hoy tienenun rendimiento de

4.18%, disipando asi la posibilidad deunacri-
sisdegran envergadura.

Trump —sin mencionar que se equivo-
c6—empezG6a reconsiderar sobre su politica
arancelariatodavez que el mundo lasefiald co-
mounerror;masalld de lasopiniones individua-
les losmercadoslehicieronverloerradoque es-
taba,poreso estuvo apuntodegenerarunacrisis
enelmercadodebonos, Afectd también el valor
delddlar,creandounaenormeincertidumbreal
gradode que los principales analistas hayan re-
cortado lasexpectativasdel crecimiento mun-
dial ante una posible recesiéonenEU.

Esta nuevaactitud de Trump haaliviadoun
pocoel nerviosismo, pero el temano ha conclui-
do,yaque faltanmuchas negociacionesyacuer-
dos;lo mas preocupante es que nosabemos qué
tipodearreglopodra tener con China,indispen-
sable para empezara regresara lanormalidad,
aunque nunca sera igual alaque habiaantesde
lallegadade Trump, ya que en el tema comer-
ciales una amenazaparael mundo.

Québienque esté rectificando, peronopo-
demos cantar victoria. A Méxiconolohatra-
tado bien; las negociaciones siguen su cur-
s0, pero, por desgracia, en algo nos va alasti-
mar, comoya lo hizo conel nearshoring, que
de ser unaesperanza real,ahora cada dia esta
maslejosde serlo. s
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