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Isiguiente primerode
abril la Secretaria de
Hacienda y Crédito
Publico (SHCP), bajo
elmandato delnuevo
secretario Edgar Amador, publicara
losPrecriterios Generalesde Politica
Econodmica 2026. Este documento
trazara unanuevaruta de navega-
cion delasfinanzas publicasy del
crecimiento —ono—del Producto
Interno Bruto (PIB) de este afio.
Analistas consultados por Re-
porte Indigo refieren que la Se-
cretaria de Hacienda ajustara su
expectativa de crecimiento a un
nivel cercano de uno por ciento,
enlugar del 2.3 por ciento pronos-
ticado en octubre del afio pasado,
debido a la desaceleracion de la
economia mexicana y la incerti-
dumbre comercial provocada por
el presidente de Estados Unidos.
James Salazar, subdirector de
analisiseconémicoen CIBanco,dijo
aeste espacio que probablemente
la SHCP recortara entre unoy 1.5
por ciento la estimacion de creci-
miento econdmico para este afio.
Elanalista explico quela Secre-
tariade Haciendanoreconocerala
debilidad que actualmente existe
enla economianacional y mucho
menos el riesgo de recesion que
estaria enfrentando el pais.
“La debilidad de la actividad
econodmica tendra repercusio-
nes fuertes en este proceso de
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consolidacion fiscal que busca el
gobiermo. Generaradificultad para
lograr las metas de recaudacion”,
acoto el analista.

Caberecordar que este afo el
gobierno federal plante6 un fuerte
ajuste al gasto publico para tratar
de disminuir el déficit fiscal de 5.7
por cientodel PIBen 2024 a 3.9 por
ciento este afio.

El efecto delareduccion

Jorge Cano, coordinador del progra-
made gasto publico y rendiciénde
cuentasen México Evaltia, declard
aestemedioquelaSHCPrealizara
un ajuste enla estimacion de PIB,
no obstante estara en linea conlo
queesperaelmercado—alrededor
de 0.8 por ciento —.
“Seguramente habra unareduc-

cion frente al 2.3 por ciento que
planted inicialmentela Secretaria
de Hacienda para 2025y eso tiene
que ver con el tema de la incerti-
dumbre econémicapor partedede
larelacion comercial con Estados
Unidosy también factores intermos
de México”, menciono Cano.
BancodeMéxico(Banxico)preve
un crecimiento de 0.6 por ciento
y la Organizacion para la Coope-
racion y Desarrollo Econémico
(OCDE) estim6 una expansion
del PIB del pais de 0.1 por ciento
para este afno, acotando que sise
cumple laamenaza arancelariala
economiase hundiral.3 por ciento.
Elintegrante de México Evaluia
explicd que con unareduccionen
el PIB deberia de haber una dis-
minucion en los estimados de
los ingresos tributarios para este

Escenariobase

En la presentacion del Paquete Econéomico 2025, la SHCP expuso el marco
macroecondémico para el pais en 2025 segun sus consideraciones; sin embargo,
en la edicion de este afio se espera que el panorama luzca diferente

MARCO MACROECONOMICO 2025

Crecimiento econémico 2.3%

VARIABLE

Inflacion 3.5%
Tipo de cambio 18.5 pesos por cada délar
Ingresos presupuestarios 8.05 billones de pesos
Gasto publico total 9.22 billones de pesos
Déficit fiscal 1.42 billones de pesos

Deuda publica total

Fuente: SHCP, 2025

18.5 billones de pesos
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Analistas consultados por Reporte Indigo consideran que la Secretaria de Hacienda
ajustara su expectativa de crecimiento econémico a un nivel cercano al uno por
ciento, alejandose de estimaciones previas que registraban mejores condiciones
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I
Especialistas entrevistados por Reporte
Indigo coincidieron en que la Secretaria
de Hacienda no cuenta con una politica
contraciclicarobusta para enfrentar
cualquier eventualidad econémica que
se presente durante este aino
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Se pronostica avance minimo

Diversos pronésticos de crecimiento estimados para la economia mexicana
sugieren una expansion menor a uno por ciento para este afno, incluso llegando

a plantear que en el peor de los escenarios México no creceria

Expectativa del PIB en 2025 y variacion anual en porcentaje

0.8%

Encuestas sobre las
expectativas de los
especialistas en economia
del sector privado
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Fuente: Elaboracion propia con informacion de los organismos

ano. Almismo tiempo, habra una
reduccion de los estimados de la
produccion petroleray delosingre-
sos petroleros del sector publico.

“Flgobiemo estariaenladisyun-
tiva de incrementar el techo de
endeudamiento o de recortar el
gasto. Nosotros esperamos que se
profundicenlosrecortesalgastomas
alla delo aprobado en el Paquete
Econdmico 2025", acoto.

Para este afio el gobierno tiene
proyectado un crecimiento del PIB
de 2.3 por ciento, un gastonetototal
de 9.2 billones de pesos, ingresos
publicos por 8 billones de pesos
y un déficit fiscal de 1.4 billones
de pesos.

Meéxico no cuenta con
politicas contraciclicas

Ambos entrevistados coincidie-
ron en que durante esteafioy en
el marco de una desaceleracion
econdmica, la Secretaria de Ha-
ciendano cuenta con una politica
contraciclica que ayude a mitigar
los efectos adversos de la coyun-
tura, como por ejemplo ahorros
suficientes paramitigar cualquier
eventualidad.
“Lamentablemente en México
no tenemos una regla fiscal con-
traciclica ya que no se han plan-
teadolosincentivos para obligar al

gobierno aahorrar en momentos
de crecimiento econémico o de
aumento de la inflacion”, sostuvo
Jorge Cano.

Elintegrante de México Evalua
explicod que este ano se aplicara
nuevamente una politica procicli-
cadebidoaquenohay fondos de
estabilizacion suficientes y que se
tiene una carga importante en el
pago delosintereses dela deuda
publica.

Por su parte, James Salazar con-
sidero que a diferencia de 2019y
2020, cuando se registraron cai-
das del PIB, el Estado cont6 con
fondos de estabilizacion y habia
recursos de fideicomisos. “Lo
ideal es que tuviéramos disefios
debuenas politicas contraciclicas,
el problema es que no necesaria-
mente los proyectos que el sector
publico tiene son muy eficientes
o productivos”.

El gobierno federal cuenta con
el Fondo de Estabilizacion de los
Ingresos Presupuestarios (FEIP), el
considerado “colchon” que el pais
tiene ante cualquier eventualidad
que dafie a las finanzas publicas.

E1 FEIP contaba con un saldo
de 97mil 209 millones de pesosal
cierredel afio. No obstante, el saldo
ha descendido 65 por ciento debi-
doaque en 2018 el fondo superd
los 279 mil 771 millones de pesos.
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