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La estrategia
de Trump se
basa en bus
car abaratar el
dolar, debido
a que la gran
problemati

ca de la divisa
era que por su
clevado pre
cio los paises
externos a EU
no estan co
mercializando
en las fronte
rasy las re
mesas con esta
divisa”.

Felipe Mendoza
ANALUSTA DEL BROKER ATFX

ha revaluado el
peso frente ol délar
en lo que va del
presente ano

El “super peso”

Para que la moneda mexicana esté en esos niveles se
juntaron varios factores, pero el mds importante es que el
délar se estd debilitando en el mercado infernacional

Cristian Téllez

cristian.tellez@eleconomista.mx

1 peso mexicano se aprecio frente
al dolar el miércoles, perforando
la barrera clave de las 19 unidades
por billete verde, apoyado por el
optimismo en torno a un acuerdo
comercial entre Chinay Estados Unidos y datos
de inflacion al consumidor en ese pais, que se
ubicd por debajo de la expectativa del mercado.

De acuerdo con datos del Banco de México
(Banxico), la divisa mexicana cerrd en un nivel
de 18.9224 pesos por ddlar, lo que representd
una apreciacion de 0.76% o0 14.42 centavos,
respecto al cierre oficial del martes del instituto
central.

Con dicho resultado, el peso registra su me-
jor nivel desde €119 de agosto de 2024, cuando
se posiciono en 18.6985 unidades por ddlar.

En su comparacion anual, el peso registra
un avance de 9.40% frente al billete de los Es-
tados Unidos.

El Indice Dolar (DXY), del Intercontinental
Exchange, que mide al billete verde con una
canasta de seis divisas referencia, retrocedio
0.47% 2 98.64 puntos.

En el presente afio, el indice tiene una baja
de 9.08%, lo que significa que el ddlar se ha
depreciado frente a esas divisas.

En la canasta amplia de principales cruces,
las divisas mas apreciadas fueron el peso mexi-
cano con 0.76%, el florin hungaro con 0.76%,
el zloty polaco con 0.71%, el real brasilefio con
0.68%, el peso chileno con 0.67% Yy el peso
colombiano con 0.61 por ciento.

Las divisas mds depreciadas fueron el rublo
ruso con 1.41%, el shekel israeli con 1.03%, el
dolar neozelandés con 0.38%, el dolar austra-
liano con 0.31%, el rand sudafricano con 0.16%
y el won surcoreano con 0.15 por ciento.

Expertos consideran que el fortalecimiento
del peso se da luego de conocer los datos de
inflacién en Estados Unidos y el acuerdo marco
comercial alcanzado entre Estados Unidos y
China, que todavia necesita el visto bueno de
Donald Trump y Xi Jinping.

“La subida de los precios todavia luce con-
tenida y parece indicar que los aranceles no se
han trasladado del todo a los consumidores, lo
que sugiere que las empresas estan encontran-
do formas de limitar la parte de los mayores
costos derivados de los aranceles que reper-
cuten en los clientes”, escribieron analistas de
CiBanco en un estudjio.

Por otro lado, destacaron que los funcio-
narios de Estados Unidos y China anunciaron
que habian acordado un marco para reanudar
su tregua comercial, “eliminar las restriccio-
nes chinas a la exportacion de tierras raras, y
revertir las prohibiciones impuestas reciente-
mente por el pafs norteamericano parala venta
de tecnologia avanzada, aunque ofrecieron

pocas sefnales de una solucion
duradera a las antiguas dife-
rencias comerciales”.

Gabriela Siller, directora de
andlisis de Banco Base escribio
que un mayor apetito por ries-
go en el mercado cambiario,
ante la noticia de que China'y
Estados Unidos alcanzaron un
acuerdo comercial que deberd
ser aprobado por los presiden-
tes de ambos paises, beneficio
la cotizacion del peso frente al
dolar.

Ademds, explicd que otro
factor fueron los datos de infla-
cién que generan especulacion
de que la Reserva Federal de
Estados Unidos podriarecortar
latasa de interés en dos ocasio-
nes en el ano, en septiembre y
diciembre, por un total de 50
puntos base.

Y laposibilidad de que el go-
bierno de Estados Unidos retire
a México los aranceles de 50%
a las importaciones de acero y
aluminio.

Podria seguir bajando
Analistas consideran que el
peso podria seguir una ten-
dencia bajista y perforar los
18.80 pesos en los proximos
dias considerando que no haya
una aversion al riesgo, que
Trump quite aranceles a Mé-
xicoy que la Fed recorte su tasa
de interés y Banxico pause su
ciclo de recortes.

Banco Base asegura que de
perforar el soporte de 18.80 pe-
sos por dolar, el tipo de cam-
bio podria dirigirse al soporte
intermedio de 18.65 pesos por
dolar. Al alza las resistencias
importantes se ubican en19.00
vy 19.20 pesos.

El equipo de Monex Casa de
Bolsa adelant6 que el peso po-
dria oscilar entre 18.80 y 18.98
pesos, considerando el entor-
no de optimismo alrededor de
las negociaciones comerciales
entre China y Estados Unidos,
pero manteniendo cautela ante
la respuesta del presidente Xi
Jinping.

La estrategia perfecta

Desde que Donald Trump
asumio la presidencia, el 20
de enero, el indice ddlar re-

Importante
avance

La moneda mexicana
gané ferreno ante el
délar en lo que va
del presente afio y los
analistas indican que
puede continuar la
revaloracién del peso
los préximos dias
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gistra un fuerte descenso. Sin
embargo, serfa una estrate-
gia del mandatario para que
sus exportaciones sean mds
competitivas.

“La estrategia principal de
Trump se basa en las decisio-
nesbuscando abaratar el ddlar,
debido a que la gran proble-
madtica que tiene esta divisa
era que por su elevado precio
muchos de los paises externos
a Estados Unidos no estdn co-
mercializando gran cantidad
en las fronteras y las remesas
con estadivisa”, aseguro Felipe
Mendoza, analista de mercados
financieros en ATFX LATAM.

Afladié que Trump busca
abaratar el ddlar por dos razo-
nes “uno, por la comercializa-
cién externa que pueda tener
con otros paises para utilizar
eldodlar como moneda fuerte de
cambio y, dos, para poder sol-
ventar las grandes problemadti-
cas que tiene Estados Unidos o
que pueda enfrentar ala deuda
e impagos, todo guiado por €l
rendimiento de los bonos”.

Geronimo Ugarte Bedwell,
economista en jefe de Valmex
Casa de Bolsa, coment6 que
tener un dolar mds deprecia-
do, efectivamente, estimula
las exportaciones de Estados
Unidos.

“Si tenemos es una mone-

damads depreciada, le sale mas
barata a las personas comprar
los productos, y estimula las
exportaciones”, aseguro.

Délar mas débil

Wells Fargo tiene perspectiva
negativa para el dolar en la se-
gunda mitad de este afio. “Enel
segundo semestre de este afio
podria ser el mds dificil para el
dolar, durante un periodo en
el que la economia estadou-
nidense se desacelera hasta el
estancamiento y la Fed estd
bajando los tipos de interés”,
selee enun articulo.

Y adelantaron que unareno-
vada fortaleza del ddlar esta-
dounidense en 2026, a medida
que el estimulo fiscal impul-
se un repunte de la actividad
estadounidense y finalice la
flexibilizacion monetaria de
laFed.

En cambio, en Oxford Eco-
nomics son mds optimistas y
consideran que a pesar del de-
terioro de la confianza global
hacia los activos estadouni-
denses, no creen que esto su-
giera un cambio radical en el
futuro proximo.

“De hecho, creemos que se
deberian cumplir varias con-
diciones para que el dolar se
vea completamente debilita-
do”, describieron.



