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Febrero no ha sido
un buen mes para
mercados bursatiles

stamos terminando los prime-

ros dos meses del afo y los re-

sultados de los principales indi-

ces bursatiles del mundo han tenido un com-

portamiento muy desigual, amén de que han

estado impregnados porunavolatilidad extre-

maque no habiamos visto enlostiltimos afios;
lasrazones de éstason muchas.

Primero esta el fendmeno de Donald

Trump que, sinlugar a dudas, ha sido el que

mas incertidumbre ha generado. A pesar de

queeste personajeapenascumple45diasenla
presidenciade EU, susiniciativas y/o amena-
zas son de caracter variado, hainterferido en
logeopoliticoypor supuestoenloeconémico.
En su pais, hainiciado con buen éxito las
propuestas que quierellevaracaboenmateria
fiscal, las mas importantes son la de bajarlos
impuestos corporativos de 21a15%; estoim-
plicaque elgobierno deje de recibiralrededor
de4.5billones de dolares. Por otrolado quiere
desmantelarel gasto del gobierno, paralo cual
cuenta conel apoyo de Elon Musk, quien se
encargara de esto sin haber determinado de
forma precisa cuanto puede serel ahorro.
Ademas hainiciadounacampariaparaimpo-
neraranceles alos paises que quieren exportar
hacia su pais; segun él, dard ingresos suficien-
tespara cubrirlas diferencias que generelabaja
delosimpuestos. En el contexto internacional
halanzado iniciativas, algunas absurdas, para
consolidarlahegemoniade supaisen diversas
partesdel mundo. Estdlaidealocade sacarde
la Franjade Gazaa mas de 2 millones de pales-
tinos, reubicarlos en paises vecinos y convertir
esastierrasenresortsdelujo. La propuestaha
sidorechazada por casi todoelmundo.
También ha querido adjudicarse el con-
trol del canal de Panamay pretende com-
prar Groenlandia. Le hadadola espaldaasus

aliados tradicionales —como la Unién Euro-
pea— en relacion al conflicto entre Rusiay
Ucrania,dandola impresion de que apoyamas
aMosct queaKiev, victimade lainvasion.

Enlo econémico,sicumple susamenazaslas-
timardaMeéxicoyCanada,quehansidosusprin-
cipalessocioscomercialesenlasultimas tres dé-
cadas. Trump se ha convertido en una pesadi-
lla parael mundoen solo 45 dias,imaginelo que
nosesperaen los proximos cuatroarios.

En enero, las principales bolsas tuvieron
un comportamiento mas que aceptable, en
losmercados europeos los resultados fueron
sobresalientes, igual que en Méxicoy Brasil.

Elcrecimientodelosindicadoresen EUtam-
bién fue positivo, aunque en proporciéon menor
alos europeos. Ademas, en el sureste asiatico
huboavances importantes,aunque estos movi-
mientos, que duraron hastamediados de febre-
1o, se empezaron adeterioraren las tltimas dos
semanasdebidoa Trump.

Elcontroldelainflaciénen EUnoseveclaro,
lo cual ha hecho quela Fed seacautelosay tenga
en pausalabajade tasasde interés, de tal forma
que si éstasbajaran, seriaun porcentaje peque-
flo que veriamosenlaultima parte del aio. Las
ultimas semanas de febrero han limitado,y en
algunas ocasiones borrado, los rendimientos
bursatiles que se alcanzaron €N enero. s
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