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ldiscursoy el constante com-
portamiento erratico del presi-
dente Trump pone nerviosos
yen terrenovolatil alosindicadores y merca-
dos financieros. Es cierto que para negociarél
amenazay poneenlalonaasus contrapartesy
sino ganao sacaventaja, noesta conforme. La
negociacion, el ganar-ganar, no esta en supa-

norama. Y como se trata de la economia mas
grande y poderosa del mundo, se aprovecha
de esaventajosasituacion.

Hoy el problemamas grande que enfrenta
paranegociary cumplirsusamenazaslotiene
alinterior: se tratadelainflacion. Si Trump
cumple su plan arancelario con México, Ca-
nada, China y el mundo, lainflacion que en-
frentaria seriamucho peor, ylanecesidad de
subir tasas puede sumir en unarecesion eco-
nomicaa Estados Unidos. Lamedicina para
luchar contraesteimpuestoinflacionario que
arrastramos desde el covid se llama politica
monetaria restrictiva, es decir, subirlas tasas
deinterés.

El tema es que eso es justo lo peor que se
le puede hacer al crecimiento econdmico, ya
que el financiamientoes caroe inviable para
los agentes productivos. Asi que por mucha
amenazay mucha presion, si Trump lleva
acabo su plan, el daio se lo hard a su propio
pais, porlo que esperemos que no se materia-
lice. Ahora bien, Trump es tan arrogante y
necioque todo se puede esperar.

Alo anterior hay que sumar un enemigo
adicional: los indicadores econémicos se es-
tan desacelerando. Tanto el consumo como la
actividad manufactureraseralentizan.

Esta semana continian los reportes cor-
porativos. De seguirasilatemporada—donde
predominan los buenos resultados—, los in-
dices seguramente seguiran subiendoy rom-
piendomaximos historicos.

El empleo también puede resentir en el
corto plazo los efectos de lasociedad Trump-
Musk, donde el segundo ha prometido efi-
cientar la estructura gubernamental, lo que
se traducira en miles de despidos. Musk hoy
se mete en todo y Trump se lo permite. Evi-
dentemente, le debe mucho. A ver cuanto du-
raestapeligrosa amistad.

En México, esta semana se publica el cre-
cimiento del cuarto trimestre de 2024y, con
ello, la cifra anual. Ademas, se dard aconocer
elinforme trimestral de Banco de México.

Eltipo de cambio se mantiene razonable-
mente estable. No considera que las amena-
zas de Trump se materialicen. s
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