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1 méas puro estilo de Donald
Trump, laadministracion del
republicano se estrend rom-
piendo contratados internacionalesque debian
revisarse hasta 2026. Por desgracia, existe una
clausulaporlaque el Ejecutivo de ese pais pue-
deromper el tratado sin consultar al Legislativo
eimponerunilateralmente tarifas de 25%a Mé-

xicoyCanaday10%adicionalaChina. Lascon-
secuencias paratodos son negativas, pero Esta-
dosUnidos sera elmasafectado.

Elresultadodeimponer tarifasesinflacio-
nario. A ver como les va unavezque estén in-
corporadas. Enlasiguiente medicion deinfla-
cion, laFed tendra que subir las tasas de inte-
rés. Esto es contrario alo que Trump queria
y tan contradictorio como él mismo. Unavez
que hayan subidolas tasas de interés, es muy
probable que labajaen los mercados (en ac-
ciones ybonos) se encuentre en crack. Estole
pegaraalavanidad de Trump. A élle importa
comovaWall Street en sumandato.

Debo decir que muchos no deben preocu-
parse envirtud de que las utilidades en los
mercados hansidomuy grandesyestabajano
compromete esosresultados,ymenossicon-
sideramos que las inversiones estan en dola-
res. Esjusto paraestoque nos preparamos.

Decontinuar el plan de Trump, podria in-
cluso provocar una recesion. Mi vision sobre
esta traicionera medida es que nopodra sos-
tenerse por mucho tiempo. Es cierto que el
impacto alos tres paisesreferidos también se

resentiraeninflacion y crecimiento.

Alsectorindustrial de nuestropais —quees
exportador— tambiénle vaaafectar. Siestoes
parejoyponeenigualdad de preciosatodos,la
preguntaes por quién nos va a sustituir. ¢ Por
empresas y materias primas estaduniden-
ses?— Nolo creo. No hay laoferta suficiente.
Ademas, los costos de mano de obray manu-
factura en Estados Unidos son muy elevados.
Elmasafectado sera el consumidor de alla.

Alos que tienen solo pesos, no esmomen-
todetomar decisiones. Hay que ser cautelo-
sosyconsiderar que esto es temporal y que,
como en el pasado, aunque el tipo de cam-
biollegd a 24 0 25 pesos por délar, luegoba-
johastal6. Nocreo que serepita esahistoria
yque vuelvaallegar a 16, pero si puede re-
gresara 20 oligeramente abajo de ese nivel.

La posturade Méxicoy Canada ante un ti-
burén sinescrupuloseslacorrecta.

Nota: cuando escribi este texto, Trump ha-
biaimpuesto tarifas y al muy poco tiempo se
echoparaatras,dandonosunmes mas. Me pa-
rece quesoloespeculando coneltipode cam-
bio se habria ganado un buen dinero. s



