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Comunicacion

Financiera

La amenaza comercial debe ser
enfrentada con unidad, dice laIP

Aranceles, escenario
improbable,
destacan bancos

JULIO GUTIERREZ, BRAULIO
CARBAJAL Y ALEJANDRO
ALEGRIA

Es poco probable que el gobierno
estadunidense aplique aranceles de
25 por ciento a México este fin de
semana, afirmaron ayer institucio-
nes del sector financiero.

Por separado, el sector privado
considerd que una amenaza de es-
te tipo debe de ser afrontada con
“unidad” y se debe respaldar al
gobierno nacional en caso de que
tome la decisién de hacer frente a
las nuevas tarifas con una medida
espejo (impuestos a las exportacio-
nes de Estados Unidos).

“Hay una baja probabilidad y en
el caso de que se apliquen tarifas
tampoco serdn a largo plazo”, ase-
gurd Eduardo Osuna Osuna, vice-
presidente y director general de
BBVA Meéxico.

“Seria un escenario muy negativo
y catastrdfico (los aranceles contra
México), pero poco probable”, se-

fialé por separado Gabriela Siller,
economista en jefe de Banco Base.

“Lo que veremos, tal vez, son
aranceles de mucho menor valor,
y probablemente ni siquiera los
veamos... Pero lo mds relevante es
que se pueda cerrar lo mas pronto
posible la renegociacion o la revision
del Tratado de Libre Comercio (T-
MEC)”, puntualizé Osuna, de BBVA.

Siller, de Banco Base, estimé que
las exportaciones mexicanas ten-
drian un “desplome” si se conside-
ra que Estados Unidos es nuestro
mayor socio comercial. El tipo de
cambio se dispararia a 23 pesos por
dolar y el PIB tendria una caida de
4.4 por ciento.

James Salazar, subdirector de
analisis econdmico de CIBanco,
explicé que si bien la mayoria de
las ocasiones Trump utiliza estas
amenazas como mecanismos de
presion, “vimos lo que ocurrié con
Colombia; entonces hasta cierto
punto hay que creerle”.

“El escenario base es que se dira
que se estd negociando con México
y con Canada, y los aranceles son
poco probables. Las reacciones
siempre van a los activos de la mo-
neda local, veriamos mds depre-
ciacidon del peso, caidas en rentas
variables y alzas en los rendimien-

tos de los bonos. Si se prolongan los
aranceles, habra una incidencia ne-
gativa en la economia mexicana y
enla confianza del inversionista y el
consumidor”, sefial6 Salazar.

BBVA y Banco Base agregaron
que la medida también tendria im-
plicaciones en la economia de Esta-
dos Unidos: un menor crecimiento,
alza de 25 por ciento en el costo de
los insumos de origen mexicano y
un repunte en la inflacién.

RespaldodelalP

La Confederacién Patronal de la
Republica Mexicana (Coparmex)
consideré que este reto debe ser
enfrentado por el pais en unidad,
por lo que una vez mds respaldd al
gobierno de la presidenta Claudia
Sheinbaum Pardo.

“La posible aplicacidn de estas
medidas arancelarias no sélo afec-
ta la estabilidad econdmica de la
region, sino que ademas pone en
riesgo los avances logrados a lo
largo de anos de trabajo conjunto
entre las tres naciones (México,
Estados Unidos y Canad4)”, sefial
el organismo dirigido por Juan José
Sierra Alvarez.

Sobre una hipotética imposicidn
de aranceles al petréleo mexicano,

Carlos Bautista, experto en comer-
cio internacional de 1a Universidad
La Salle, explicé que “México es
un pais que exporta petréleo a EU
desde hace mas de un siglo, por lo
que afectarian directamente a la
hacienda publica, ya que dismi-
nuirian los ingresos por la venta
de crudo™.

Bautista enfatizé que un arancel
al petroleo, automaticamente lo
haria mds caro para el consumidor
estadunidense.

Por su parte Janneth Quiroz, di-
rectora de andlisis econdmico de
Monex, destaco que de concretarse
esa medida, el primer impacto se
observaria en el tipo de cambio y
llevariaal délar por encima de las 21
unidades, por primera vez desde ju-
lio de 2022, ademads de que la aver-
sion al riesgo se mantendria elevada
mientras los inversores evaliian el
efecto de los aranceles en las expor-
taciones de los productos afectados,
lo que propiciaria volatilidad en las
variables financieras.

“Seguin lo observado en 2018
y por la fortaleza econdmica, no
esperamos una contraccién de
las exportaciones en 2025, pero
de mantenerse los aranceles, los
productores trasladarian su fabri-
cacion a EU a largo plazo”, apunto.
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