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Anticipan priorice crecimiento con tasas a la baja

Preven en Banxico
postura expansiva

Esperan analistas
reconfiguracion

del banco con salida
de Irene Espinosa

JUNTA INCOMPLETA

Analistas econdémicos no descartan que la primera decision de politica monetaria del afo de
Banxico se tome con solo cuatro de sus cinco miembros, lo que llevaria a que la Gobernadora
(quien se ha pronunciado a favor de un recorte de mayor magnitud) ejerza su voto de calidad.

CONFORMACION DE LA JUNTA DE GOBIERNO Y DURACION EN EL CARGO
Gobernadora
Victoria Rodriguez

SERGIO ANGELES

— Subgobernadores————
Galia Borja

Tras concluir el periodo de

Jonathan Heath Omar Mejia

Irene Espinosa como subgo-
bernadora del Banco de Mé-
xico (Banxico), analistas au-
guran que la nueva persona
que se integre a la Junta de
Gobierno sera mas partidaria
de recortes a la tasa de inte-
rés de referencia,

Con esta eventual adhe-
sion, el organismo central
mostraria una reconfigura-
cion mas “dovish”, es decir,
una postura de politica mo-
netaria con tendencia a bajar
las tasas de interés para esti-
mular el consumo v el em-
pleo, priorizando asi el cre-
cimiento econdmico sobre el
control de la inflacion.

En contraste, una pos-
tura “hawkish” muestra una
tendencia a aumentar las ta-
sas de interés para frenar a
la inflacion.

Jorge Marmolejo, ges-
tor de portafolio de Franklin
Templeton México, conside-
ro que el nuevo integrante se
sumara a la orientacion de
tres de los cuatro miembros
actuales de la Junta de Go
bierno de Banxico.

“Esperamos que el nuevo
nombramiento tenga un sesgo
‘dovish’, Dicha postura estara
contrarrestada por las presio-
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nes de incertidumbre politica
sobre el tipo de cambio y las
perspectivas de una Reserva
Federal (Fed) cautelosa.

“Al final del dia, el dife-
rencial de tasas permite a
Banxico adelantarse a la Fed,
pero no demasiado. Sera di-
ficil que Banxico se desmar-
que tanto de su homologo
estadounidense, por lo que
prevemos que la tasa de re-
ferencia cierre el afio en 8.50
por ciento”, anadio.

Aun sin que la Presiden-
ta Claudia Sheinbaum hava
emitido algin postulante an-
te el Congreso, Luis Adrian
Muniz, analista economico
de Vector, coincidio en que
el nuevo subgobernador op-
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te por bajar las tasas.

Para Laura Diaz, analista
economica de CI Banco, atin
es dificil identificar la postu-
ra monetaria de quien llegue
porque Sheinbaum ha limi-
tado sus comentarios sobre
quién sustituird a Espinosa.

“Yo esperaria que el nue-
vo integrante de Banxico se
adhiera completamente a su
mandato dentro del instituto
central, que es vigilar la infla-
cion, y que aporte un nuevo
elemento de analisis a la Jun-
ta”, externo.

No obstante, dijo que de
manera general se perfila pa-
ra este afo un Banxico que si-
ga con la flexibilizacion en la
politica monetaria, ya que con
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la falta de un integrante en su
Junta el voto decisivo recae
en la Gobernadora Victoria
Rodriguez, quien ha sido par-
tidaria a los recortes de tasa.

“Como Organo integro,
Banxico va a seguir dismi-
nuyendo la tasa de interés en
2025 yesos recortes van a ser
en funcion de como se vayan
moderando las presiones en
algunos grupos de la inflacion.

“Con esto, yo esperaria un
enfoque mas ‘dovish’ hacia
finales del primer trimestre”,
destaco.

El pasado 31 de diciem-
bre de 2024, Espinosa cum-
plié su mandato como inte-
grante del banco central tras
mas de seis anos en el cargo.



