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MERCADOS
EN PERSPECTIVA

MANUEL
SOMOZA

Losmercados estan
con Trump

n este inicio de ano el desarro-

1lo de los indices bursatiles en

elmundo hasidobastante favo-
rable, sobre todo después del 20 de enero, dia
enelque Donald Trump toma posesion ensu
segundo mandato como presidente de Esta-
dos Unidos.

ElDow Jones, el S&P500yel Nasdaq traen,
alafecha, rendimientos muy positivos,lomis-
mosucede conlas bolsas europeas y asiaticas.
Muchas delasiniciativasde Trump son atrac-

tivas paralos inversionistas, quizalamas im-
portante eslapromesadereducirlosimpues-
tos corporativos aniveles de 15 por ciento, ya
veremos siel Congreso selos autoriza.

Asimismo, les gusta alos mercados el que
impulse la produccion de gas, petréleoy de
energias en lo general, esta a favor de que
bajen las tasas de interés, como si esto se
pudiera hacer por decreto (Dios nos libre);
pero en general es una persona muy echa-
da para adelante en temas de inversion,
suincongruenciaen este sentido es que él
cree que sus politicas arancelarias ayuda-
ran al crecimiento de la economia de Esta-
dos Unidos, cuando en realidad —si se pone
muy proteccionista— lanacion que masva
alastimares alasuya, asi seempezod a gestar
laGran Depresion de los afios 30, con politi-
cas proteccionistas.

La perspectiva de las bolsas en Estados
Unidos paraeste afio esrazonablementebue-
na, al igual que las proyecciones econémicas
de crecimiento. Los fundamentales estdn
bien anclados, 1o inico que las puede alterar
eseste afan de imponer aranceles a diestray
siniestra, que sin duda pueden hacer repun-
tarlainflacion.

Aquijuegaafavor que una parte del triun-
fo del republicano se debid a que los estadu-

nidenses culparon a Joe Biden delainflacion
de la pospandemia, por lo cual Trump sera
cuidadoso en este tema debido a que lo hara
perder mucha de su popularidad.

También 2026 se ve razonablemente
bien, los principales analistas estan supo-
niendo que, por ejemplo, las empresas del
S&P 500 puedan tener utilidades de entre
10y 15 por ciento en ese afio, mayores a las
de 2024, que fueron buenas, tal como lo es-
tamos viendo en los reportes de cierre del
cuarto trimestre.

Lo anterior, significa que laeconomia mas
grande del mundo estd a punto de lograrla
proezade salir de unacrisis inflacionaria que
implicd subirmucho la tasa de interés, sin te-
ner que enfrentar unarecesion, un escenario
que hubierasidolonormal.

El problema de la politica econdémica de
Trump estd en que seguramente descuidara
los objetivos delargo plazo. Ladificultad mas
apremiante que tiene laeconomia estaduni-
dense essuelevado endeudamiento publicoy
sus altos déficits fiscales; ojala me equivoque,
peroyonoveoalaadministracion de Trump
disminuyendoelendeudamiento y reducien-
dolos déficits; yalo dira el tiempo, pero porlo
pronto las perspectivas de las bolsas paraese
pais resultan halagiienas. s
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