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Los riesgos
son particu
larmente altos
para México,
pues Trump
ha amenaza
do conim
poner aran
celes a todos
los produc

tos mexicanos
que lleguen a
Estados Uni
dos y designar
como organi
zaciones (e
rroristas a los
cartelesdela
droga, lo que
puede llevar

a sanciones
economicas”.

Gabriela Siller,

DIRECTORA DE ANAISIS
DE BANCO BASE.
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de Estados Unidos

respecto de seis
monedas fuertes.
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lo valuacion del peso

frente a la divisa de

los Estados Unidos en

lo jornada del jueves

Cristian Téllez

cristian.tellez@eleconomista.mx

1 peso cerrd la jornada del jueves como

la moneda mds depreciada entre las di-

visas mds negociadas, en visperas de

que Donald Trump tome posesion por

segunda ocasion como presidente de
Estados Unidos.

Datos del Banco de México (Banxico) indicaron
que la moneda finalizd 1a sesién con una devalua-
cién de1.60%, cotizando alrededor de 20.8187 pesos
por dolar, respecto al cierre de dia previo. El tipo de
cambio tocaun minimo de 20.7050 y un maximo de
20.8490 pesos por dolar.

En operaciones electrdnicas el tipo de cambio se
depreciaba 0.15% a 20.8490 pesos por ddlar, alas 10
delanoche, hora del centro de México.

Con dicho resultado, el tipo de cambio registro
su mayor depreciacion en lo que vamos del ano,
es decir, desde el 31 de diciembre del 2024, cuando
perdi6 1.67 por ciento. El Indice Délar (DXY), del In-
tercontinental Exchange, que mide al billete verde
con una cesta de seis divisas referencia, retrocedié
0.14% a108.94 puntos.

Lamayoria delas divisas perdieron terreno frente
al dolar, siendo las mas depreciadas el peso mexi-
cano con 1.60%, el rublo ruso con 1.10%, el peso
colombiano con 0.97%,el peso chileno con 0.91%,
elreal brasilefio con 0.69% y la rupia indonesia con
0.67 por ciento.

Por el contrario, las divisas mds apreciadas fue-
ron el yen japonés con 0.77%, el dolar taiwanés con
0.40%, el franco suizo con 0.20%, 1a corona danesa
con 0.14%, el euro con 0.14% y el sol peruano con
0.13 por ciento.

Se pone nervioso

Donald Trump asumird el lunes un segundo man-
dato como presidente de Estados Unidos con la
amenaza de imponer fuertes aranceles a los tres
mayores socios comerciales del pais -Canadd, M¢-
xicoy China-, incluido uno del 25% a las importa-
ciones mexicanas hasta que tome medidas contra
las drogas y la migracion irregular.

Un 83% de las exportaciones nacionales fueron
destinadas a Estados Unidos entre enero y noviem-
bre del afio pasado, erigiéndose como uno de los
principales motores de la economia del pais.

“Los riesgos son particularmente altos para Mé-
xico, pues Trump ha amenazado con imponer aran-
celes a todos los productos mexicanos que lleguen
a Estados Unidos y designar como organizaciones
terroristas a los cdrteles de la droga, 1o que puede
llevar a sanciones econdmicas”, comentd Gabriela
Siller, directora de Andlisis Economico-Financiero
de Banco Base.

Jorge Gordillo Arias, director de Andlisis Eco-
nomico y Bursdtil en CIBanco, dijo que el peso
mexicano regresa al terreno negativo, ya que los
operadores se mantienen cautelosos ante las cifras
delaeconomia de Estados Unidos, que siguen mos-
trando fortaleza, y por los posibles aranceles junto
con la toma de posesion de Donald Trump como
presidente el 20 de enero.

Agrego que, “alamoneda tampoco le ayudauna
serie de comentarios de funcionarios del Banco de
Japdn, que parecen apuntar a una alta probabilidad
deunasubida de tasas en la proxima reunion del 24
de enero, lo que hariamenos atractivo el carry trade
con activos denominados en pesos”.

Analistas de Monex Casa de Bolsa coincidieron
que el peso se vio afectado por el fortalecimiento del
dolar, considerando la toma de posesion de Trump,
asi como por los rumores de que el Banco de Japén
podriaincrementar su tasa la proxima semana.

"Los inversionistas estdn adoptando una postura
de "esperar y ver" ante la incertidumbre sobre el
futuro de las relaciones comerciales entre Estados
Unidos y Latinoameérica’, opind Qudsar Elizundia,
estratega de Investigacién de Mercados de la firma
Pepperstone.
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Peso mexicano, el
mas depreciado anfe

la llegada de Trump
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La divisa local fue la moneda que més refrocedié
frente al délar el jueves, mds que el peso
colombiano, el real brasilefio y el peso chileno

China se desacelerara

Aranceles restaran
crecimiento incluso
a Estados Unidos:
Banco Mundial

Yolanda Morales

yolanda. morales@eleconomista.mx

i Estados Unidos aplica
S aranceles generalizados

del 10% a todos sus socios
comerciales puede reducir el
crecimiento global este afio en
0.2%, estimo el equipo de In-
vestigacion Economica del Ban-
co Mundial.

Esta posibilidad tendria im-
pacto en la proyeccion de cre-
cimiento mundial que tiene el
organismo para el 2025, que esta

actualmente en 2.7% para este
afo.

Alinterior del reporte Global
Economic Prospects que divul-
g6 el Banco, explicaron que “el
efecto negativo esperado podria
amplificarse si los paises afec-
tados aplican aranceles propor-
cionales en represalia”.

Si este fuera el escenario, el
crecimiento mundial serfa infe-
rior en 0.3 puntos porcentuales
en 2025 y el desemperio de las
economias emergentes restaria
0.2% al estimado en 4% que tie-

nen actualmente.

Al interior del documento,
subrayaron que en este mo-
mento no hay claridad sobre la
magnitud que tendrd en el cre-
cimiento e inflacion los cam-
bios en las politicas comerciales
y fiscales que aplicard Estados
Unidos.

Sin embargo realizaron si-
mulaciones para proyectar el
efecto que tendrdn bajo distintos
escenarios.

De acuerdo con los expertos
del BM, liderados por el eco-
nomista en jefe del organismo,
Indermit Gill, 1a aplicacién de
aranceles represalia también
afectaria al crecimiento de Es-
tados Unidos. La expectativadel
organismo es que este afio, la
primera economia del mundo
conseguird un crecimiento del
2.3% sin aranceles espejo de sus
socios.

En caso contrario, con la apli-
cacion de tarifas en represalia, el
crecimiento del PIB estadouni-
dense serd inferior al estimado



I Inversionistas nerviosos

La llegada de Trump a la presidencia de los Estados
Unidos puso nervioso a los inversionistas que
abandonaron el peso y se refugiaron en el délar
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i La peor del dia

La divisa mexicana fue la que més terreno
perdi6 este jueves frente al délar
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en 0.9 puntos. Es decir, quedaria
en 1.4 por ciento.

Un dia antes al lanzamiento
delinforme, el administrador de
portafolio de Franklin Temple-

ton, Jorge Marmolejo, comento
que enun escenario de “modifi-
cacion de fronteras” por parte de
Estados Unidos, esperan que los
demads paises tambi¢n buscardn
una redefinicion de los limites.

China se desacelera
Los economistas del Banco
Mundial anticipan que el PIB de
la Eurozona registrard un creci-
miento de 2.3% este afio que es
mayor en tres décimas al espe-
rado en junio.

Para China, que eslasegunda
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economia mas grande del mun-
do, anticipan que continuard la
desaceleracion que inicié en
2024, cuando bajo de 5.2% a 4.9
por ciento. Estiman que este ano
conseguird un avance de 4.5%
que llegard a 4% en 2026.

El caso de Rusia es de una
desaceleracion también, don-
de anticipan un avance de 1.6%
este afio que contrasta con el
3.4% que alcanzaron en 2024.
El proximo afio anticipan que
seguird moderdandose hasta lle-
gar al.lpor ciento.

Para Ukrania prevén una
moderacion en el PIB a 2% que
representaria un segundo afio
consecutivo en desaceleracion
y una expansion de 7% para el
ano proximo

En este panorama economi-
co mundial, enfatizaron que la
intensificacion de los conflictos
y tensiones geopoliticas son un
claro riesgo a la baja parala ac-
tividad econémica que podria
erosionar progresivamente al
PIBy los objetivos de desarrollo.




