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Observan con Trump volatilidad y posible "atordn
economico
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El retorno de Donald Trump a la Casa Blanca traera consigo volatilidad para el tipo de
cambio, presiones inflacionarias adicionales y un impacto en otras variables, incluyendo
un "fuerte atoron econémico" para México en caso de que el republicano cumpla sus
amenazas de aranceles, advirtieron analistas.

ClIBanco destaco Estados Unidos es el destino del 80 por ciento de las exportaciones
mexicanas, de modo que la eventual imposicién de aranceles provocaria una reduccion
significativa de éstas que practicamente desapareceria los potenciales beneficios del
nearshoring.

"Al ser el sector externo un motor importante del Producto Interno Bruto (PIB) mexicano,
es de esperarse una afectacion negativa en el crecimiento del Pais. Esto no implica
necesariamente una crisis econémica, pero si un fuerte atorén economico",

estimo6 CIBanco en la nota informativa "Amenazas de Trump, entre el costo econémico y
politico de sus medidas".

Un efecto adicional negativo seria sobre la inversion privada.

"Si la expectativa es que los aranceles permanezcan por un periodo largo, ésta se
desincentivaria aun mas, lo que impactaria al crecimiento de la economia mexicana este
ano y los siguientes. Practicamente desaparecerian los potenciales beneficios por el
tema del nearshoring", advirtié Jorge Gordillo, director de analisis econdmico de CIBanco.



"Los aranceles impuestos podrian ser temporales o en sectores o productos muy
especificos. Sin embargo, con Trump todo es posible, por lo que todos los escenarios
deben de contemplarse como factibles", agregé.

La institucion financiera delined que otro efecto de los aranceles de Trump se veria en el
tipo de cambio, donde una fuerte depreciacion podria provocar presiones inflacionarias en
México.

Por su parte, Banamex destaco que los inversionistas estan cada vez mas
preocupados por la posibilidad de que la agenda fiscal y comercial de Trump aumente las
presiones sobre los precios.

"La informacién mas reciente apunta a que el equipo econdmico de Trump ha discutido la
posibilidad de aumentar gradualmente los aranceles (2-5 por ciento por mes),
considerando que ello incrementaria la capacidad de negociacion y ayudaria a evitar un
aumento de la inflacién", anoto la Direccién de Estudios Econdmicos de Banamex en su
reporte econémico diario.

Los analistas de Banamex comentaron que, al igual que en Estados Unidos, la inflacién en
México enfrenta nuevos riesgos al alza por la Administracion de Trump y las consecuencias
de diversas politicas que ha anunciado en materia de comercio, seguridad y migracion.

Por separado, el Instituto Mexicano de Ejecutivos de Finanzas (IMEF) coincidié en que
el regreso de Trump a la Presidencia de Estados Unidos amenaza con detonar
una gran volatilidad en el tipo de cambio.

Victor Herrera, presidente del Comité Nacional de Estudios Econdmicos del IMEF, sefiald
que el tipo de cambio actual ya refleja algunos de los riesgos de las amenazas de Trump,
pero no todo en concreto.

"Si la proxima semana Trump empieza a cumplir las promesas de aranceles, no nos
debiera sorprender que el tipo de cambio llegue a niveles similares a los de la pandemia de
Covid-19, que estuvo en alrededor de 25 pesos por ddélar”, indico el especialista en
conferencia de prensa.

Agreg6 que en la medida en que se logren ciertas negociaciones con Trump se volvera a
tener una estabilizacion en el tipo de cambio y un impacto moderado en otras variables
macroeconomicas.

En ese sentido, Herrera sugirié al Gobierno mexicano optar por una negociacioén de libre
comercio con Estados Unidos en lugar de responder con una guerra de aranceles.



"El escenario de responder con mas aranceles es uno que debiéramos evitar. Amagar con
'‘aranceles espejo' podria servir para una negociacion, pero implementarlo seria daiino
para ambos paises", expuso Herrera.



