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Sin prisa

Inerviosismoactual y el centro

delaagenda financiera global

tienen hoy dos grandes pro-
blemas: primero, la velocidad a la que laRe-
serva Federal de Estados Unidos bajara las
tasas de interés, y segundo, la llegada de Do-
nald Trump ala presidencia, que —segiin
él— viene con todo, incluidas las intenciones
de cambiarde nombre alos mares.

Respecto al primer tema, las buenas noti-
ciasecondmicas estan complicandoel trabajo
delbanco central estadunidense. Noesla pri-
meravez quenosencontramos enun entorno
donde “buenas noticias son malas noticias”.
Me explico: el crecimiento econdmico de Es-
tados Unidos —que se ve bastante bien—yla
creacion acelerada de empleos, ambas, son
buenas noticias; sin embargo, pueden ser, al
mismo tiempo, malas noticias porque pue-
den indicar sintomas de un posiblerebotede
lainflacion.

Silas noticias fueran solomalas,la Fed po-
dria tener mas prisaen bajarlastasas deinte-
rés. Enconcreto, si el empleo estuvieradébily
el crecimiento economico también,la Reser-
va Federal se apuraria abajarla tasa de inte-
rés. En este contexto, lo mas conveniente es
que losdatos econémicosylacreacion deem-
pleos salgan en linea con lo pronosticado: no
muy arribay no muy abajo.

Lavision del mercado hoy es que ante tal
fortaleza econémicay ante tantas buenas no-
ticias, no habrd prisa porbajarla tasade inte-
rés. Asi, resulta que el escenario inicial es que

habré solo dos movimientos de bajade tasas;
aunqueyo creo queseran tres. Estasemanase
publicala inflacion en Estados Unidos. Espe-
remos que el dato salga bien parano compli-
carmas lo que acabo dedescribir.

Respectoal segundo tema hay mucha in-
certidumbre. Basicamente, veo tres escena-
rios: en el primero Trump serd el mismo que
conocemos (perro que ladra no muerde tan
duro); en el segundo el republicanoviene re-
cargadoyserapeor,y en el terceronosera tan
malo como afirma.

Al final, este temaesincierto y generauna
gran incertidumbre. En mi opinién, Donald
Trump serd el mismo que ya conocemosy
quiza hastaun poquito peor, dado que ahora
tiene la mayoria en ambas camaras. Pero no
mucho mas.

Confiemos en que nuestro gobierno ten-
drahabilidad, agilidad y astucia paranegociar
conuntiburdén al quesele puede dar gustoha-
ciendo ciertas tareas que él y su base electoral
apreciaran, yquelotendran menos enojadoo
contra nuestro pais. Estamos amenos deuna
semanade sullegada. s



