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Expertos calculan reduccion de 2.6% en 2025,
asociada al menor gasto para obras publicas y

ala cautela de los empresarios ante el

regreso de Donald Trump a la Casa Blanca
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a inversion, considerada

por el Banco Mundial co-

mo el ingrediente indis-
pensable para el desarrolio econé-
mico, tendré este afio su peor pri-
mera disminucion desde 2020.

Elimpulso que dieron los proyec-
tos prioritarios del gobiemo pasado,
como la refineria de Dos Bocas y el
Tren Maya, se agoto el afio pasado,
coinciden expertos consultados por
EL UNIVERSAL.

La inversion fisica, tanto publi-
ca como privada, disminuira 2.6%
este aflo, después de crecer 4% en
2024 y dispararse 16.6% en 2023,
estimé Guillermina Rodriguez,
subdirectora de Estudios Econo-
micos de Banamex.

De confirmarse esta expectativa,
sera el primer resultado negativo
desde 2020, cuando la inversion se
hundié 17.8% a consecuencia de la
pandemia de Covid-19.

El retroceso estara relacionado
con el recorte al gasto en obra pu-
blica, el desaliento que hay de los
inversionistas privados ante las
pobres expectativas de crecimien-
to de la economia mexicana, asi
como el fuerte clima de descon-
fianza para aumentar capitales
ante la llegada de Donald Trump
a la presidencia de Estados Uni-

Unpanorama sombrio

La mayoria de expertos cree que es un mal momento para echar

a andar proyectos.

Coyuntura actual para hacer inversiones
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dos, dada la posibilidad de que
aplique aranceles y modifique el
T-MEC, argumenté Rodriguez.

Nearshoring. en pausa

Para Jorge Gordillo, director deana-
lisiseconémico y bursétil de CI Ban-
co, tanto la inversién publica como
privada se reducirdn en 2025.

“Todo este boom que generd el
nearshoring se ha ido frenando a la
espera de condiciones para que se
vuelva a reactivar”.

En opinién de Luis Adridn Mu-
fiiz, subdirector de analisis econd-
mico de Vector Casa de Bolsa, el re-
corte al gasto publico golpeara el

crecimiento econdmico y la inver-
sién durante 2025.

Hay dos factores que van aincidir
sobre la reduccién de la inversion
publica. Unoesel componenteiner-
cial de cada amranque de sexenio,
que es normal, pero a este impacto
estacional se va a sumar el recorte
relativamente obligado que la Se-
cretaria de Hacienda debe llevar a
cabo para bajar el déficit fiscal.

Ambos efectos, expuso, vanen la
misma direcciény vanadesacelerar
la economia, y la construccion pu-
blica es el sector que méds va a suffir,
mientrasque la inversion privadase
va a mantener, pero el resultado ne-
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cambiar o no las reglas
tel juego”

LUIS ADRIAN MURIZ
Subdirector de analisis econémico
de Vector Casa de Bolsa

to entre ambos componentes va a
ser negativo durante este afio.

Primer trimestre serd clave

Luis Adrian Munizdijo que la incer-
tidumbre que existe en torno a lo
que va a pasar con el regreso de
Trump es un problema para el di-
namismo de la inversion privada li-
gada a la relocalizacion de cadenas
productivas, fenémeno conocido
como nearshoring.

“Serd muy importante el primer
trimestre de 2025, porque ahi vas a
ver si van a cambiar o no las reglas
del juego”, recalcd.
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Guillermina Rodriguez coincidid
en que los inversionistas estan es-
perando al amanque del nuevo go-
bierno en la Unién Americana, de-
bido alaincertidumbreen tornoala
imposicion de aranceles y las posi-
bles modificaciones del Tratado en-
tre México, Estados Unidos y Cana-
da (T-MEC).

No obstante, comento que hay
confianza en queel nearshoringva
a seguir avanzando, sobre todo en
el norte del pais, donde hay indi-
cios de que se van a materializar
algunos de los proyectos que se
han anunciado.

Ocupacion en parques

Gordillo ve probable que los proyec-
tos de relocalizacion que lograron
entrar en 2023 y 2024 tratende con-
solidarse este anio, debido a que los
parquesindustrialessiguenconuna
capacidad utilizada bastante alta.

“Estamos viendo reinversion ex-
tranjera, los proyectos nuevos no
han desaparecido, no creo que el
nearshoring haya quedado en el ol-
vido, sigue siendo una oportunidad
para el pais, pero hoy estan en es-
pera de mejores condiciones que
elevenlaconfianza”, sefiald el direc-
tivo de CI Banco.

Desde su punto de vista, también
falta ver qué tanta confianza puede
generar el gobiemo de Claudia
Sheinbaum con sus nuevos proyec-
tos y politicas. @




