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Dificil entorno
para los indices
bursatiles

n 2024 los indices bursatiles

mundiales, en lo general, tu-

vieron buenos resultados; los
mejores rendimientos se dieron en las bol-
sas de Estados Unidos, al igual que en las
asiaticas. Los indicadores europeos tam-
bién tuvieron cifras satisfactorias, pero los
que si tuvieron un muy mal comportamien-
tofueronlos indices en Méxicoy Brasil; ade-
mas el dolar se fortalecio frente a todas las
monedas del mundo.

En México la Bolsa Mexicana de Valores
sufrio una caida de 14 por ciento y la econo-
miacreci6 (los nimeros atin no son oficiales)
muy poco, apenas entre 1.5y 1.7 porciento,y
no solo eso, la creacion de empleos formales
disminuyd de manera preocupante; lo peor
esta aun por venir, pues el crecimiento pre-
visto para este afio, segin los principales ana-
listas, esta por debajo de 1 por ciento,

Lo tinico bueno que nos sucedio es que
Banco de México si logré contener la infla-
cién, que seguramente terminard ligeramen-
te abajode 4.5 por ciento y la subyacente por
debajo de 4 por ciento; por lo anterior, la tasa
de interés se pudo disminuirde 11.25a10 por
ciento,donde cerrd el 31 dediciembre.

Para este aio la perspectivade labolsa es
bastante incierta, yaque puede subirdebidoa
que esta muybarata, pero también tendraque
enfrentar una economia flojay muy amena-
zada por politicas de Trump que nos pueden
causar graves dafios, como laimplantaciénde
aranceles a nuestras exportaciones hacia Es-
tados Unidos ylas deportaciones masivasque
seguramente impulsara Trump desde el pri-
mer diade sumandato.

A diferencia de lo anterior, la perspecti-
va para las bolsas estadunidenses es razona-
blemente buena. No se alcanzaran los ren-

dimientos tan altos que se dieron en 2024,
donde el Dow Jones subi6 14 por ciento, el
S&P alcanzd 23.3 por ciento y Nasdaq 28.6
porciento, peroen términos generales el S&P
podracrecerde 10 a12 por ciento y el Nasdaq
puede alcanzar 15 por ciento, aunque no pare-
ce posible alcanzar los niimeros de 2024.

Porlo que respecta a Europa, la perspec-
tiva es también razonable —en una econo-
mia que crecerd lentamente—, pero lograra
evitar larecesion; las bolsas del sureste asia-
tico, con Japon y China como anclas, tam-
bién podran alcanzar rendimientos simila-
res alos de este afo.

Hasta aqui todo parece equilibrado, pero
los riesgos del entorno son enormes. Primero
esta el temade lainflacion, que puede resur-
gir, sobre todo en Estados Unidos por politi-
cas expansivas de Trump, y en Europa porin-
crementos en el preciode laenergia; ademas,
ladisminucion en las tasas de interés posible-
mente se dé en forma mas lentay se manten-
gan politicas monetarias que seguiran siendo
restrictivas.

Porultimo esti la geopolitica, que al diade
hoy se sigue viendo complicada por las dos
guerras en curso.

Asi las cosas, el entorno sera complicado
paralos indices bursdtiles mundiales. s
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