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a inflacion para los consumido-
res en México reportd su mejor
diciembre desde el 2020, pese al
repunte que se observo en el rubro
subyacente y que rompio la racha
de 22 meses de desaceleraciones, de acuerdo
con la informacion divulgada por el Instituto
Nacional de Estadistica y Geografia (Inegi).

En diciembre del afio pasado, el Indice Na-
cional de Precios al Consumidor (INPC) report6
una variacion mensual de 0.38%, con lo que a
tasa anual se ubico en 4.21 por ciento.

“Lainflacion anual se desacelerd gracias ala
menor presion en el indice no subyacente, es-
pecialmente en bienes agropecuarios. El sub-
yacente rebotd conforme se revirtieron parte
de los efectos de una campafia de el Buen Fin
mads agresiva a lo usual, y también se observo
un dinamismo algo mayor en los servicios”,
explico Alejandro Saldafia, economista en Jefe
de Ve por Mds (Bx).

En un afio marcado por el enfriamiento de
la economia, la inflacion a los consumidores
logro el menor nivel, para un cierre del afio,
desde €l 2020, cuando, en medio de la pande-
miadel Covid-19, los precios se incrementaron
3.15 por ciento.

El dato de diciembre de inflacion fue menor
al que esperaba el mercado. De acuerdo con el
sondeo de Reuters, la proyeccion arrojaba una
tasade 4.28% para el cierre del 2024.

De esta manera, la inflacion a los consu-
midores registré su segundo mes consecutivo
desacelerandose, pero continué por arriba del
rango objetivo del Banco de México (Banxico).

En este sentido, James Salazar, subdirector
de Anadlisis Econémico de CIBanco, indico
que proyectan que sea hasta la primera mitad
del 2026 cuando la inflacién logre converger
alameta de 3% +/-1 punto porcentual. Para
el cierre de este afo, prevén una inflacion de
3.80 por ciento.

Rompiendo racha

Luego de 22 meses desacelerdndose, la infla-
cién subyacente -que elimina de su cdlculo los
bienes y servicios con precios mds voldtiles-
volvio a acelerarse en diciembre.

En el ultimo mes del 2024, el indice subya-
cente, que es el que Banxico considera para su
decision, se ubico en 3.65% anual, mayor a la
tasa de 3.58% del mes previo.

“Era anticipado y esperado
por el mercado. Hay un efecto
base en la parte anual, y rebo-
tes en algunos servicios, sobre
todo vinculado a alimentos y
transporte, perono es un tema
para preocupar. Es un tema
contemplado en los escena-
rios base que se plantean. Es
completamente manejable”,
indicd James Salazar, subdi-
rector de Andlisis Economico
de CIBanco.

Dentro de este rubro, los
mayores incrementos se die-
ron en el precio de los servicios,
conunainflacion anual de 4.94
por ciento.

En tanto, el precio de las
mercancias reporto un alza de
2.47% al cierre del afio pasado.

En el caso de la inflaciéon no
subyacente, ésta se desacelero
considerablemente y reporto
dos meses al hilo cediendo.

De estamanera, el indice no
subyacente mostré un nivel
anual de 5.95% desde la tasa
de 7.60% de noviembre.

Al interior, el precio de los
agropecuarios mostro una in-
flacion de 6.57% anual, y la de
los energéticos y tarifas auto-
rizadas por el gobierno de 4.97
por ciento.

Mas recortes a la vista
De acuerdo con analistas, el
dato de la inflacién de diciem-
bre daria margen para que el
Banco de México (Banxico)
continue con los recortes a su
tasa de inter€s e, incluso, para
que éstos sean mayores a los 25
puntos base que estuvo recor-
tando en el ultimo afo.
“Ladisminucion de los cho-
ques de oferta en el compo-
nente no subyacente evidencia
una gradual disipacion de las
presiones inflacionarias. Este
panorama brinda a Banxico
mayor confianza para conti-
nuar con su ciclo de recortes,
reflejado en el reciente ajuste
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de los productores se
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por la depreciacion
cambiaria y los
elevados precios
internacionales de
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de su guia prospectiva, que
ahora contempla la posibili-
dad de reducciones a la tasa
de interés de mayor magni-
tud que las implementadas
previamente. Considerando
lo anterior, estimamos que
Banxico recortard su tasade
referencia en 50 puntos base
en su reunion de febrero”,
explicaron estrategas de
Monex.

En la ultima decision de
politica monetaria del afio,
Banxico decidid, de manera
undnime, reducir la tasa en
un cuarto de punto para de-
jarla en un nivel de 10.0%,
y abri6 la puerta para redu-
cirla en mayor magnitud en
proximas reuniones.

“Hacia delante, (la Jun-
ta de Gobierno) prevé que
el entorno inflacionario
permita seguir reduciendo
la tasa de referencia. Ante
el avance en la desinflacién
podrian considerarse en
algunas reuniones ajustes a
la baja de una mayor mag-
nitud, si bien manteniendo
una posturarestrictiva”, ex-
presé el mes pasado el banco
central a cargo de Victoria
Rodriguez Ceja.

Niveles del 2022

Precios al

productor se
aceleraron a
7.49% anual
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LOS PRECIOS al productor en Méxi-
co mostraron, al cierre del 2024, una
aceleracién pronunciada, con lo que
llegaron a su mayor nivel desde sep-
tiembre del 2022, de acuerdo con la
informacién del Instituto Nacional de
Estadistica y Geografia (Inegi).

En diciembre, el indice Nacional
de Precios al Productor (INPP), inclu-
yendo petréleo, reporté una variacién
mensual de 0.76%, con lo que a tasa
anual la inflacién para los productores
fue de 7.49 por ciento.

Este es el mayor nivel para la inflo-
cién a productores desde septiembre
del 2022, cuando el incremento fue
de 8.68 por ciento. Ademds, es el nivel
mds alfo para un diciembre desde el
2021, cuando cerré el afio en 10.32
por ciento.

“(La aceleracién) obedecié en parte
a mayores precios del pefréleo, al au-
mento en el costo de fletes maritimos y
a la depreciacién del peso mexicano”,



