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El mejor diciembre desde 2020

•  Menor presión en el índice no subyacente, los bienes 
agropecuarios mostraron una variación en los precios de 
6.57% anual desde 10.74% registrado en noviembre

Belén Saldívar
ana.martinez@eleconomista.mx

L a inflación para los consumido-
res en México reportó su mejor 
diciembre desde el 2020, pese al 
repunte que se observó en el rubro 
subyacente y que rompió la racha 

de 22 meses de desaceleraciones, de acuerdo 
con la información divulgada por el Instituto 
Nacional de Estadística y Geografía (Inegi).  

En diciembre del año pasado, el Índice Na-
cional de Precios al Consumidor (INPC) reportó 
una variación mensual de 0.38%, con lo que a 
tasa anual se ubicó en 4.21 por ciento.  

“La inflación anual se desaceleró gracias a la 
menor presión en el índice no subyacente, es-
pecialmente en bienes agropecuarios. El sub-
yacente rebotó conforme se revirtieron parte 
de los efectos de una campaña de el Buen Fin 
más agresiva a lo usual, y también se observó 
un dinamismo algo mayor en los servicios”, 
explicó Alejandro Saldaña, economista en Jefe 
de Ve por Más (Bx+). 

En un año marcado por el enfriamiento de 
la economía, la inflación a los consumidores 
logró el menor nivel, para un cierre del año, 
desde el 2020, cuando, en medio de la pande-
mia del Covid-19, los precios se incrementaron 
3.15 por ciento. 

El dato de diciembre de inflación fue menor 
al que esperaba el mercado. De acuerdo con el 
sondeo de Reuters, la proyección arrojaba una 
tasa de 4.28% para el cierre del 2024. 

De esta manera, la inflación a los consu-
midores registró su segundo mes consecutivo 
desacelerándose, pero continuó por arriba del 
rango objetivo del Banco de México (Banxico).  

En este sentido, James Salazar, subdirector 
de Análisis Económico de CIBanco, indicó 
que proyectan que sea hasta la primera mitad 
del 2026 cuando la inflación logre converger 
a la meta de 3% +/-1 punto porcentual. Para 
el cierre de este año, prevén una inflación de 
3.80 por ciento.  

Rompiendo racha  
Luego de 22 meses desacelerándose, la infla-
ción subyacente –que elimina de su cálculo los 
bienes y servicios con precios más volátiles– 
volvió a acelerarse en diciembre.    

En el último mes del 2024, el índice subya-
cente, que es el que Banxico considera para su 
decisión, se ubicó en 3.65% anual, mayor a la 
tasa de 3.58% del mes previo.    

“Era anticipado y esperado 
por el mercado. Hay un efecto 
base en la parte anual, y rebo-
tes en algunos servicios, sobre 
todo vinculado a alimentos y 
transporte, pero no es un tema 
para preocupar. Es un tema 
contemplado en los escena-
rios base que se plantean. Es 
completamente manejable”, 
indicó James Salazar, subdi-
rector de Análisis Económico 
de CIBanco. 

Dentro de este rubro, los 
mayores incrementos se die-
ron en el precio de los servicios, 
con una inflación anual de 4.94 
por ciento.   

En tanto, el precio de las 
mercancías reportó un alza de 
2.47% al cierre del año pasado.   

En el caso de la inflación no 
subyacente, ésta se desaceleró 
considerablemente y reportó 
dos meses al hilo cediendo.   

De esta manera, el índice no 
subyacente mostró un nivel 
anual de 5.95% desde la tasa 
de 7.60% de noviembre.   

Al interior, el precio de los 
agropecuarios mostró una in-
flación de 6.57% anual, y la de 
los energéticos y tarifas auto-
rizadas por el gobierno de 4.97 
por ciento.   

Más recortes a la vista  
De acuerdo con analistas, el 
dato de la inflación de diciem-
bre daría margen para que el 
Banco de México (Banxico) 
continúe con los recortes a su 
tasa de interés e, incluso,  para 
que éstos sean mayores a los 25 
puntos base que estuvo recor-
tando en el último año.

“La disminución de los cho-
ques de oferta en el compo-
nente no subyacente evidencia 
una gradual disipación de las 
presiones inflacionarias. Este 
panorama brinda a Banxico 
mayor confianza para conti-
nuar con su ciclo de recortes, 
reflejado en el reciente ajuste 
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los precios de las 
frutas y verduras.

La disminu-
ción de los 
choques de 
oferta en el 
componente 
no subyacen-
te evidencia 
una gradual 
disipación de 
las presiones 
inflacionarias”.

Monex

En la última 
decisión de polí-
tica moneta-
ria del 2024, 
Banxico decidió, 
de manera uná-
nime, reducir la 
tasa en un cuarto 
de punto para 
dejarla en un 
nivel de 10.0 por 
ciento.

de su guía prospectiva, que 
ahora contempla la posibili-
dad de reducciones a la tasa 
de interés de mayor magni-
tud que las implementadas 
previamente. Considerando 
lo anterior, estimamos que 
Banxico recortará su tasa de 
referencia en 50 puntos base 
en su reunión de febrero”, 
explicaron estrategas de 
Monex.  

En la última decisión de 
política monetaria del año, 
Banxico decidió, de manera 
unánime, reducir la tasa en 
un cuarto de punto para de-
jarla en un nivel de 10.0%, 
y abrió la puerta para redu-
cirla en mayor magnitud en 
próximas reuniones.   

“Hacia delante, (la Jun-
ta de Gobierno) prevé que 
el entorno inflacionario 
permita seguir reduciendo 
la tasa de referencia. Ante 
el avance en la desinflación 
podrían considerarse en 
algunas reuniones ajustes a 
la baja de una mayor mag-
nitud, si bien manteniendo 
una postura restrictiva”, ex-
presó el mes pasado el banco 
central a cargo de Victoria 
Rodríguez Ceja.  

Niveles del 2022
Precios al 
productor se 
aceleraron a 
7.49% anual 

Belén Saldívar
ana.martinez@eleconomista.mx

LOS PRECIOS al productor en Méxi-
co mostraron, al cierre del 2024, una 
aceleración pronunciada, con lo que 
llegaron a su mayor nivel desde sep-
tiembre del 2022, de acuerdo con la 
información del Instituto Nacional de 
Estadística y Geografía (Inegi).  

En diciembre, el Índice Nacional 
de Precios al Productor (INPP), inclu-
yendo petróleo, reportó una variación 
mensual de 0.76%, con lo que a tasa 
anual la inflación para los productores 
fue de 7.49 por ciento.  

Este es el mayor nivel para la infla-
ción a productores desde septiembre 
del 2022, cuando el incremento fue 
de 8.68 por ciento. Además, es el nivel 
más alto para un diciembre desde el 
2021, cuando cerró el año en 10.32 
por ciento.  

“(La aceleración) obedeció en parte 
a mayores precios del petróleo, al au-
mento en el costo de fletes marítimos y 
a la depreciación del peso mexicano”, 

La inflación se 
desaceleró a 4.21% 
al cierre del 2024; 
pero subyacente 
repuntó
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• Transporte aéreo 
	 26.27% 
• Loncherías, fondas, 
torterías y taquerías 
	 0.90% 
• Pollo 
	 2.29% 
• Vivienda 
propia 
	 0.25% 
• Gas 
doméstico LP 
	 1.90% 
• Restaurantes 
y similares 
	 0.92% 
• Carne de res 
	 1.35% 
• Taxi 
	 1.87% 
• Uva 
	 20.27% 
• Servicios turísticos 
en paquete 
	 8.32%

Sentidos 
opuestos
Mientras la inflación 
general mostró 
menos presiones, la 
de los productores se 
aceleró impactada 
por la depreciación 
cambiaria y los 
elevados precios 
internacionales de 
productos agrope-
cuarios.
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Los 10 productos con 
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• Papaya 
	 -25.80% 
• Tomate verde 
	 -13.93% 
• Cebolla 
	 -6.86% 
• Papa y otros tubérculos 
	 -6.26% 
• Huevo 
	 -1.56% 
• Chile serrano 
	 -13.99% 
• Zanahoria 
	 -10.17% 
• Nopales 
	 -9.76% 
• Plátanos 
	 -5.26% 
• Otros chiles frescos 
	 -8.38%
fuente: inegi


