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Depreciacion cambiaria:
ganadores y perdedores

POR LINDSAY H. ESQUIVEL
lindsay.hernandez@gimm.com.mx

El peso mexicano acumu-
la una depreciacién de 8.1%
frente al ddlar en lo que va
de 2024, esta disminucion se
ha hecho mds evidente tras
los resultados de las pasadas
elecciones al generarse ma-
yor volatilidad en el merca-
do cambiario; para analistas
consultados por Excélsior,
una moneda depreciada tie-
ne ganadores, los que reci-
ben dolares, y perdedores,
aquellos que pagan con bille-
te verde.

Janneth Quiroz Zamo-
ra, directora de andlisis eco-
nomico del grupo financiero
Monex, explicoé que los ex-
portadores mexicanos son
los principales beneficiados
de un tipo de cambio al alza,
asi como las personas que re-
ciben remesas del exterior,
pues tendrdn mds pesos por
cadadolar.

También, comentd que se
tendria un efecto positivo en
cuanto a los ingresos del go-
bierno, por el precio del pe-
troleo. “Estimamos que el
gobierno reciba 12 mil millo-
nes de pesos adicionales, con
la depreciacion del tipo de
cambio. Al fin a lo que esta-
riamos viendo serfa una ma-
yor ganancia en los ingresos
publicos por el concepto de
ingresos petroleros; aunque
también habria una afecta-
cion vendria por el costo fi-
nanciero de la deuda”, sefialo.

Con respecto a los perde-
dores, la analista de Monex

REMESAS, exportadores e ingresos petroleros seran los
beneficiados; inversionistas e importadores, afectados
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¢Qué esperar?

En un andlisis de Cl Banco
se advierte que la volatilidad
cambiaria podrfa intensifi-
carse en las siguientes se-
manas conforme se acerque
septiembre, que es cuando
la nueva legislatura tomara
posesion. El gobierno actual
concluye el 1de octubre, lo
que implica que podra traba-
jar con el nuevo Congreso.
“Los elementos locales
terminan, en la mayoria de
las veces, disipdndose, con

comento que los inversio-
nistas son los principales
afectados, asi como los im-
portadores que no tenian co-
berturas cambiarias en sus
contratos.

el inversionista acostumbran-
dose a lidiar con ellos. En el
caso de activos como la mo-
neda mexicana, terminan do-
minando asuntos externos
en su cotizacion”, sefiald.

Abunda que algunos te-
mas internos como reformas
pendientes, reducir los dé-
ficits publicos programados
para 2024, recuperar la sen-
da de crecimiento, la incerti-
dumbre sobre el impacto del
nearshoring, inseguridad, re-
lacién bilateral con EU serédn
los principales elementos a
considerar.

“La volatilidad e incer-
tidumbre no es buena para
nadie.. que no haya certe-
za sobre cudles van a ser, por
ejemplo, las reglas del jue-
go o si hay cambios subitos

Fuente: Bolsa Mexicana de Valores.

propicia dudas sobre cudl
pueda ser el futuro de la eco-
nomia del pais y ante ello la
inversion se ve mds fuerte-
mente afectada, porque al fi-
nal un inversor siempre va a
buscar que el destino de sus
capitales tenga un retorno po-
sitivo”, detalld la experta.

Sobre las empresas que
compran insumos del exte-
rior, se verdn afectadas aque-
llas que no pueden realizar
compras de largo plazo o que
no tienen coberturas en sus
contratos, por lo que esto
también origina un incremen-
to en los costos de produccién
que puede ser trasladado al
consumidor.

Los analistas de Citibana-
mex advierten que la depre-
ciacion del tipo de cambio
tendria efectos sobre la infla-
cién, por lo mayores precios
de mercancias importadas.
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