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0 mas importante que hemos
vivido en México tiene que ver
conlos resultados electorales
yloarrollador que fue el triunfo de la presi-
dentaelecta y su partido. La incertidumbre
que ocasiona un régimen con poder absolu-
toasustaynoes del agrado delos mercadose
inversionistas en cualquier parte del mundo.
Por cierto, estamos viendo el mismo feno-
meno en Francia, donde sila extrema dere-
cha hubiera obtenido la mayoria absoluta,

habria ocasionado la salida masiva de capi-
tales, alzaen las tasas de los bonos franceses
yunacaidamuy fuerte de su indice CAC-40.
De hecho, la incertidumbre que se genero
entrelaprimeraylasegundarondaprovoco
que todo esto ocurriera; sin embargo, los re-
sultados no favorecieron del todoa Le Peny
regreso una tregua al ambiente.

En México, desde el 3 de junio podemos
hablar de un rendimiento negativo enlabol-
sa,los bonos y nuestra moneda. A medida
que se acercala fecha del cambio de legisla-
tura, los mercados se ponen nerviosos, pero
mientraslareforma judicial puedano apro-
barse como la propuso el Ejecutivo federal,
todoslosindicadores mejoran. Enresumen,
podemos decir que labolsay el peso se ven
afectados ante laposibilidad de que el entor-
no politico se radicalice.

Somos una economia muy importante a
escalaglobal: 1a 12; sin embargo, somos muy
vulnerablesy nuestra moneday nuestrabol-
sapuedenvariar ante estos escenarios hasta
10 por ciento en un par de dias. De ahi que el
premio por invertir en una economiacomo
lanuestrasea mayor.

Pongamos este escenario: una persona
decide invertir en Cetes a 11 por cientoyen

ese momento el tipo de cambio es 16.50 pe-
sos por ddlar. Convierte sus dolares a pesos
y después de realizar la inversion el tipo de
cambio se va a18.50. La depreciacion de la
moneda es mayor al rendimiento, es decir,
se puede ganar en la inversion el 11 por cien-
to anual, pero en dos semanas perder 12 por
ciento porel tipo de cambio.

Durante mucho tiempo el 11 por ciento en
pesos hasidouna gran inversion, porque tam-
bién lo podemos ver al revés: una persona que
convierte a 20 pesos sus ddlares, gana 11 por
ciento,ysiluegolosrecompraal6.50,esaper-
sonagana 34 porcientode suinversion.

El tema es que estas son referencias his-
toricas, cuando lo que hay que ver es siem-
pre haciaadelante. Las tasas de interés van a
bajar poco a poco yla estabilidad cambiaria
estaen dudaporlo que pueda hacer nuestro
gobierno y porlallegada de Donald Trump
ala CasaBlanca.

Recomendacion: diversificary elegir cui-
dadosamente los activos a comprar ante la
incertidumbre futura. Esta semana vuelve a
iniciar la temporada de reportes de empre-
sas que cotizan en la bolsa. También es una
semanaimportante por la publicacion de la
inflacion en Méxicoy Estados Unidos. s



