MEDIO:
SECCION:
PAGINA:
FECHA:

MILENIO DIARIO
NEGOCIO

21
02/JULIO/2024

MERCADOS
EN PERSPECTIVA
JUANS.

MUSI AMIONE

Juansmusi@gmail.com
(@juansmusi

Incrementa
el riesgo local

acombinacion de eventoslocales e in-

ternacionales ponen a México en un

contexto de mayorriesgo ante los posi-
blesescenariosaquiyen el mundo. Hoyidentifico tres
factores quecontribuyenaldebilitamientodel peso,el
alzade tasasenelmercado debonosyalabajadelabol-
saque, enloquevadel afio,se havisto afectada.

1. Losresultados del 2 de junio, dondela abruma-
doramayorialegislativadela futurapresidentaame-
nazaconreformar el Poder Judicial. Larazén es sen-
cilla:almercado nole gustael planteamiento de esa
reforma, pues se vislumbra un Poder Judicial con
sesgos politicos e innegables conflictos de interés.

2.Elfortalecimiento deDonald Trump anteunla-
mentable desempeiio de Joe Biden en el debate, que
ubica hoy al republicano con 58% de posibilidad de
triunfo, frente al 50% que teniaantes del evento. Lapo-
sibilidad de que Trump imponga aranceles almundo
(enespeciala Chinay México), nos desfavorece y per-
judicanuestra moneda. Se hablade un posible aban-

dono de Biden y su reem-
plazo poralgunafiguracaris-

Hay tresfactores  miticadelladodemcrata.A
que contribuyen al
debilitamiento del  funcione seaquiensea.

cuatro meses delaeleccion,
esto es poco probable que

3.Eltriunfoenlaprimera

PeSOs el alza de tﬂS&Sy rondaelectoralen Franciade
la ba]a de la bolsa Marine Le Pen. Sutriunfo

tiene dosaristas. Unanegati-

va,alserde extremaderecha,
radical y sus posibles planteamientos en el futuro. La
positiva, que en esta primerarondano tendra mayo-
riaparlamentaria. Estoultimo esta porverse enla se-
gundarondaelectoraleldomingo7 dejunio.Aunqueel
triunfodelaextrema derechaes inminente, se espera
quesedividalavotaciony quelosescenariosextremos
se disipen sino obtienelamayoriaabsoluta.

En EU lainflacion y laeconomia contintian con
unatendencia positiva. Asilo confirman los merca-
dos, que siguen dando utilidades. Esta semana des-
tacala publicacion de lacreacion de empleo el vier-
nesyelinhabil porel Diade la Independencia.

EnMeéxicodestacéelligerorepunte delainflacion
yladecisién de Banxico de dejarla tasaen 11%. En mi
opinion, debidbajara pesar de queel pesosedeprecia-
raunpocomas.Sereveldlasegundapartedel gabinete
delpréximo gobiernoyelmercadofueindiferente. Es-
tasemanasepublicaotraparte.

Enlapartelocal, los resultados de los foros ylas
consultas sobre la reforma judicial pueden influir
positivamente enel animo de los mercadose, inclu-
so, contribuir alaapreciacion del peso si muestran
alguna posibilidad de que dichareformanose lleve
acaboenlaformacomo esta planteada. s
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