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La informacion
economica en EU
se puede ver de
diferentes maneras

ahemos comentado en estaco-

lumna que vivimos una etapa

donde losbuenos datos econd-

micos no son alentadores paralos mercados

bursatiles, v eso es justo lo que estamos vien-
doenestos diasen EUL

Salid el crecimiento del PIE del tercertri-

mestre, con unaexpansion de 4.9%, un dato

extraordinariamente bueno que, porun lado,

alejala probabilidad de una recesion v eleva
la posihilidad de un aterrizaje suave delaeco-
nomia; sinembargo, estole abre lapuertaala
Reserva Federal para que siga insistiendoen
quetiene quehabertodaviaun aumentoenla
tasade interés de referencia.

Ayer también salio el indice PCE (Price
Consumption Expenditure), que en sume-
dicion subyacente seredujo del 3.7% el mes
pasado a 2.4% este mes; esteindice es delos
favoritos delaFed paramedir lainflacion; en-
tonces, envirtud delo anterior, se complicael
entendimiento delos datos economicos.

Comoes posible quelainflacionapunte ha-
ciaabajo conuna economiaque tiene un creci-
mientomuy porencimade los estimado, pero
bueno, aun faltan otros indicadores quenosda-
ranmasluz sobre el tema. Loque resultaintri-
gante esqueenlos futuros de tasasdeinterés en
Wall Street, lamayor parte indicaque no habra
un alza adicional de tasaen la reunion de politi-
camonetariade la Fed en noviembre, vquelas
probabilidades de que eso sucedaendiciembre
siguen por debajode 50%,

Lo quevemos en los mercados es que, de-
bido al aumento delos problemas geopoliti-
cos, mas lainsistencia dela Fed de subir la ta-
sahan provocadoque muchos inversionistas
hayandecidido tomarutilidades. Estoescon-

secuenciade la incertidumbre que, por des-
gracia, hatenido maspesoquelosdatos reales
delaeconomiaydelas principales empresas.

Llama mucho la atencion queen EUel sec-
tordelasgrandestecnologicashayasido casti-
gado. cuando los resultados de las principales
emisoras estan por encima —tanto en ventas
comoen utilidades— de los mimeros previs-
tos. Empresas como Microsoft, Google v Me-
ta han visto castigado el precio de sus accio-
nes, a pesar delos muybuenos resultados que
reportaron al cierre del tercer trimestre; lo
anteriornos llevaapensarque esta correccion
delos mercados no duraramucho tiempo.

La incertidumbre persistente, ademas de
ser porlos temas geopoliticos, se acelera ante
cuestiones que no quedan muy claras todavia;
por ejemplo, hacia fin de afio cual seraelren-
dimientode losbonos a0 afios, cuyos rendi-
mientos sonreferencia de una gran cantidad
de operaciones de crédito, incluidas las hipo-
tecas delargo plazo.

Otroelemento queresultadificilprovectares
el precio del petraleo, porque si el conflicto béli-
coescala, el precio del crudo subira, presionan-
dolainflacion enunmomentodondelosbancos
centralesluchan porlo contrario. Asilas cosas,
delotnico que podemos estar seguros es que
porelresto del mes persistiralavolatilidad. s



