MEDIO:  MILENIO DIAIRO
SECCION: NEGOCIOS
PAGINA: 18

FECHA:  06/0CTUBRE/2023
MERCADOS
PERSPECTIVA
MANUEL

SOMOZA

Por qué septiembre
fue tan malo para
los mercados

nseptiembrehubo muchos fac-

tores que incidieronenlos mer-

cados bursatiles, peroel prin-
cipal fueron las declaraciones de Jerome
Powell en la reunion de politica monetaria
que celebrola Reserva Federal.

Powell dijo que la tasade interés se man-
tendriasin cambios, pero que €l pensaba que
debiahaberun alza adicional antesdelcierre
de afio. Ademads, se manifesto enelsentido de
que este nivel permanecerd vigente durante

un largo periodo; al final tratd de moderar el
discursodiciendoquelaFed actuariaconba-
se en los datos duros que salieran delaeco-
nomia,sobretodo aquellos relacionados con
inflacion yempleo. El dafioya estaba hecho,
en lugar de que los inversionistas mantuvie-
ranlacalmay esperaranesosdatosduros alos
quesereferia Powell, reaccionaron en forma
muy negativa ysalieron avender posiciones.

Los comentarios de Powell en relaciéna
la permanencia durante mucho tiempo de
las altas tasas impulsaron los rendimientos
delosbonos del Tesorode largo plazo (enes-
pecial los del Treasuryde 10 y 30 afios) que a
partirde esafecha se empezaronaincremen-
tar, para a fines de septiembre tocar losnive-
les mds altos que se habian visto en 16 afios.

Ademas de lainflaciény las tasas, durante
el mes se suscitd la polé mica sobre la autori-
zacion del presupuesto estadunidense para
2024, yelenfrentamientoentrerepublicanos
ydemacratas por este asunto.

Un grupo minoritario de republicanos,
cercanos a Donald Trump, boicotearon los
acuerdos que MeCarthy, liderde la Camara,
trataba de impulsar conel grupodemacrata.
Elpeligrodeloanterioreraque, sinose llega-
baaun acuerdo antes de lamedianoche del
30 de septiembre, el gobierno federal de EU

Comunicacion
Financiera

o

tendria que cerraruna gran cantidad de acti-
vidades gubernamentales. Por fortuna, tres
horasantesde quevencierael plazose llegdal
acuerdode posponer ladecisién durante 45
dias yasi dar tiempo a que las negociaciones
continuaran, lo cual alfinal seacepto; estono
fue unarreglo, sinouna tregua que tendraque
resolverse antes del 15 denoviembredel pre-
sente ano.

Laincertidumbre de si el gobierno iba a
realizar el shutdownafecto el comportamien-
tode las bolsas en EU; por estas dos razones
enseptiembrelos mercadosbursatiles tuvie-
ron un retroceso importante, los principales
indicescayeronalrededor de 5% enel mes.

Es preocupante laformacomo Powell y
los miembros de suselecto grupo informan
al mercado; los mensajes siempre son,noso-
lonegativos, sinoalarmistas, loque genera in-
certidumbre. Es muy entendible que la Fed
noquieramostrarse optimista ante elemba-
tecontralainflacion hastaqueno tenga cifras
mejores, pero sidebe reconocer que la ten-
denciahaido claramentealabaja, se les olvida
que apenas enmarzo lainflacién en Estados
Unidos rebasaba9%, en términos anuales, y
actualmente yaestd en 3.6%; aunque la sub-
vacente hatenido unabaja maslenta, laten-
dencia sigue siendo clara. s



