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MERCADOS
PERSPECTIVA

MANUEL
SOMOZA

Expectativas de los
mercados bursatiles
hacia fin de ano

osultimos tresmeses fueron fran-
camente malos paralos mercados
bursatiles. Sibien es cierto que
tradicionalmente en los veranoslos resultados
nosonmuybuenos, en este 2023 han sidoadver-
sos pormuy distintas razones, siendolas princi-
paleslostemas originalesdesdeenero:elcomba-
te alainflacion ylarespuestadelosbancoscen-
trales que elevaron las tasas de interés.
Sin tratar de hacer remembranzas, solo co-
mentar que la perspectivaen octubre al inicio

erabastante buenayse empaioconel ataque de
Hamas sobre Israel, creando en Medio Orien-
teun conflictode grandes proporciones que to-
daviano terminayque ademas tiene implicitos
riesgos de que pueden escalar, generando un
problemaatin mayvoral quehemosvisto.

Hasta hoy, el impactoenlos mercados por
este fenomeno ha sidobastante acotado por-
queel problema se hamantenido aescalare-
gional; sin embargo, la situacion sigue muy
delicada porque en cualquier momento se
puede salirde control.

También en octubre hubo un eventodesa-
fortunado por eldiscurso de Jerome Powell,
presidente de la Reserva Federal, que dio en
el Clubde Economistas de NY,enelcualcam-
bid lo dicho por funcionarios muy importan-
tes de la Fed, quienes habian manifestado
quelatasade interésyaestabaenel picoyque
No se requeririan nuevos incrementos; pues
bien, Powell volvio aabrir la puerta al expre-
sar que era muy posible que las tasas siguie-
ran subiendo. Lo peor de estas declaraciones
fue que el rendimiento de los treasuries de 10
anosrebasarael nivel de 5%, lo que no se veia
desde hace mucho tiempo.

Cuando digo que el discurso de Powell fue
desafortunado es porque el 1 de noviembre
la Fed, en sureunion de politica monetaria,

no incremento la tasa de interés, echando al
suelo las amenazas de Powell. Claro esta que
todaviaqueda unareunion maseste afio, mis-
madque se llevaraacabo el 13 de diciembre; los
mercados piensan que tampoco se elevara la
tasa en esaocasion, habra que ver los resulta-
dosdelainflacién de octubre ynoviembre.

Laperspectiva delos mercados bursatiles —
hacia finales de diciembre—, desde mi punto
devista, puede ser deun optimismomoderado,
todavezquelos datos reales dela economia es-
tadunidense demuestran quela posibilidad de
unarecesiones cadadiamaslejana, yvaque enel
tercertrimestre el PIB deese pais crecit 4.9%.

Quizalomds importante es que en la eco-
nomiareal, ymerefiero alasventas yutilida-
des de las principales empresas que confor-
man el S&P 500, sobre las cuales 80% ya ha
reportado sus resultados al tercer trimestre,
en 80% estos son muy superiores alo estima-
do, destacando los buenos numerosen el sec-
tor financiero con los grandes bancos, al igual
que las empresas de gran tamano, tecnol 6gi-
casy de consumo discrecional.

Porestarazon, laperspectivadelos merca-
dosbursatiles haciadiciembreresultabastan-
te favorable; por lo que respecta anoviembre,
seguroseraunmes de oportunidades paralos
Inversionistas. s



