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Gasto en infraestructura, desconectado de la llegada de IED

Empresas locales no
deciden por razones
politicas; companias
foraneas aprovechan
la posicion geogrifica

DORA VILLANUEVA
Y BRAULIO CARBAJAL

La tendencia al alza que acumu-
la la inversién extranjera directa
(IED) en México durante la actual
administracion no se replica en el
gasto general en infraestructura
¥ maquinaria, cuyo indicador has-
ta septiembre de 2022 reporta el
segundo mayor retroceso de los
tltimos cuatro sexenios, sdlo por
detras del registrado en el periodo
comparable del gobierno de En-
rique Pefia Nieto, de acuerdo con
datos oficiales.

Gran parte de esta divergencia
obedece a que empresas nacionales
se detienen para invertir por razo-

nes politicas, porque argumentan
no percibir “certidumbre respecto
a los contratos y reglas de juegao”,
mientras los flujos de IED respon-
den mas a planeaciones de trasna-
cionales que, con el reacomodo de
las cadenas de sumninistro a nivel in-
ternacional, saben conveniente ins-
talar sus operaciones en América
del Norte, explicaron especialistas.
LalED delos primeros 15 trimes-
tres del sexenio de Andrés Manuel
Lopez Obrador es la segunda mas
altaen los periodos comparables de
los tltimos cuatro sexenios, solo su-
perada por la cantidad que se captd
en la administracidn de Enrique Pe-
ia Nieto, que se valid de la reforma
al sector energético para caprar
recursos privados fordneos en un
sector que antes era solo pablico.
En contraste, la inversion fija
bruta (IFB) —que incluye los re-
cursos aplicados por las empresas
mexicanas, extranjeras y el sector
publico en obras de infraestructura
¥ la adquisicion de equipo para los
procesos productivos— acumula un
deterioro de 6.8 por ciento, también

en los primeros 15 trimestres del go-
bierno de Lapez Obrador, solo por
detrds del retroceso de 7.6 por cien-
to registrado en el periodo compa-
rable de la pasada administracion.

“No necesariamente los flujos de
IED entran al uso de recursos desti-
nados a laIFB”, explicd James Sala-
zar, subdirector de andlisis econdg-
mico de CIBanco. La primera puede
usarse para comprar unaenpresa,
o meterle recursos financieros para
mejorarla en términos contables,
es decir, via capital, mientras la
segunda se refiere a maquinaria e
infraestructura tangible para los
procesos productivos.

“Si la IED se usa para comprar
maquinaria o construir una planta
sicaeria en algunao de los rubros de
IFB”, detallo Salazar, ¥ es por ello
que ambas tienen tendencias dis-
tintas. “La IFB se mueve mas con-
forme a los ciclos econdmicos, tanto
en México como en cualquier pais™,
mientras la IED obedece a “las de-
cisiones de trasnacionales, sobre
ddnde ubicarse para satisfacer las
cadenas globales devalor”, agrega.

José Luis de la Cruz, director
general del Instituto para el Desa-
rrollo Industrial y el Crecimiento
Econdmico (IDIC), explicé que la
IED representa, en promedio, 3 por
ciento del producto interno bruto,
menos deuna sexta parte del, apro-
ximadamente, 19 por ciento al que
equivale toda la inversidn medida
con el indicador de IFB.

“LaIFBestireflejando que lain-
versitn privada nacional no tiene el
mismo ritmo de crecimiento que la
inversion extranjera, pero también
que la inversidn publica se encuen-
tra conuna tendencia menos fuerte
que la extranjera”, detalld el presi-
dente de IDIC.

Dartos de la Secretaria de Eco-
nomia (SE) muestran que entre el
primer trimestre de 2019y el terce-
ro de 2022 (udltimos datos disponi-
bles) la IED total que capto el pais
ascendio a 126 mil 336 millones de
délares, que supera los 101 mil 702
millones de délares reportados en
los primeros 15 trimestres de Felipe
Calderdn y los 89 mil 404 de igual
lapso de Vicente Fox.

No obstante, la cifra del actual go-
hierno queda por debajo de los 126
mil 336 millones de ddlares que cap-
16 el pais durante los primeros 15
trimestres del mandato de Pefia Nie-
to. Esta cifra coincide con la puesta
en marcha de la reforma energética.

Mal desempeiio

Janneth Quiroz Zamora, subdirec-
tora de analisis de Monex, explico
que lamenor cantidad deI[EDenlo
que va de este sexenio respecto al
mismo periodo del anterior, tiene
que Ver comn varios aspectos, pero
sobre todo por la crisis provocada
por la pandemia de covid-19.

La firma CIAL Dun & Bradstreet
reporto que “la razon mas impor-
tante por la que México no ha cre-
cido en lo queva de este sexenio tie-
ne que ver, en lo fundamental, con
el mal desempeiio de la inversion
(general)”, Ia cual ha retrocedido
un promedio de 2.3 por ciento pro-
medio anual en los pasados cuatro
afios, “sunimero mds bajo desde la
crisis de los afios ochenta”,



