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Y si, feliz Navidad

soeslo que nos desearony per-

mitieronlos mercadosfinancie-

rosy, en términos generales, las

economias. Llegamos afin de afio con merca-

dos muy alegres y con economias que crecie-

ronmas delo esperado. También lainflacion

dio treguay practicamente en todo el mundo
cerrd por debajo de lo estimado.

En términos econémicos y financieros,

decir “feliz Navidad” no solo fue un deseo,

fue una realidad. De nuevo, lo tinico que
no dejé ver con mucha claridad estos bri-
llantes resultados fue el peso mexicanoy
su fortaleza que, con un 14 por ciento de
apreciacion, borrala mitad de las utilida-
desparaquienesinvirtieron enladivisaes-
tadunidense.

Elgranreto es hacia adelante. No se nos
puede olvidar que vivimos —y ya llevamos
un tiempo— en un entorno de tasas de in-
terés muy altas que, de prolongarse por
mucho tiempo, desacele-

Habra muy poca actividad de mercados
en esta ultima semana por el feriado del
lunes. Ademas hay muy bajo volumen de
operacion.

El tipo de cambio vuelve a cotizar por de-
bajo de 17 pesos por ddlar. Lo he dicho varias
ocasiones yloreitero: no me gusta tanta for-
taleza porque nos resta competitividad y re-
duce de forma sustancial nuestros ingresos
enesadivisa.

Aprovecho para desearles un gran cie-
rre de afio y felices fies-

ranlaeconomiay que, por ~ tas en compafiia de sus
otrolado, corren también Llegamos d ﬁI] de ano seres queridos. En ma-
elriesgode ilaer enlun]a;l re- con mercados muy teria de inversiones y
cesion. De ahi que losban- , economia pienso que
cos centrales sientan la alegres Y CCONOINIAS  gehemos vislumbrar
ﬁre.si('n:1 dle 51t1 desempefio que crecleron mas de 2024 como un afio (tie
aciaadelante. menor crecimiento
Donde no hay buenas 10 eSpel ado econdmico que tienes

noticias es en el frente

geopolitico. Rusiay Ucrania no terminan por
resolver un conflicto bélico que sigue costan-
do muchas vidas. En Israel y Gaza las cosas
tampocomejoran. Sololabreve treguade una
semanainterrumpio las hostilidades, pero se
reanudodylaguerra continua.

ademas el riesgo de
desacelerar fuerte en la segunda mitad. La
planeacion debe moderar las expectativas
respecto a 2023. Creo que el peso se puede
ajustar hacia arriba en el reacomodo de las
tasas de interés y las elecciones en México
y Estados Unidos. Al tiempo. s



