A Negocios

MILENIO,

MERCADOS
ENPERSPECTIVA

JUANS.
MUSI AMIONE

0)

=
( ¢

Junsene sii@g i Loarm
(@ feeeeresrrieis i

Ultima semana
protagonica

eguimos viendo la trayectoria

de un afio positivo. La economia

mundial crecio masde lo antici-

pado, lainflacion fue menor alaesperadayel

rendimientode los mercadosapunta paraser
muy positivo.

Lasemanapasadaen Méxicolainflacion si-

guidsutrayectoria conforme aloestimadoyla

cifraanualya se ubicaen4.32 porciento, para

cerrar el afio cerca de4.5 por ciento. Lacalifi-
cadoraFitchratificd lacalificacion paranues-
tropais BBB- con perspectivaestable. Estoes
bueno porque se acercael fin del sexenio y se
ve un balance positivoen lo macroecondmico
v, conello,una muyprobable transicion presi-
dencial conestabilidad.

Los riesgos que ve la calificadora hacia
adelante tienen mas que ver con lafalta de
inversion en infraestruc-
tura, Petrdleos Mexicanos
(Pemex) y ladeficiente re-
caudacion fiscal. No es ex-
trafio que nos sigan sefia-
lando laurgenciade unare-
forma que incremente los
ingresos tributarios. En re-
sumen, se precisa que sea-
mos maspersonas pagando
menos,en lugar de que sean pocoscontribu-
yentes y que paguen mucho.

En Estados Unidos, el dato delempleo sa-
lidligeramentearribade lo esperado.199 mil
contral80 mil, o sea, 19 mil puestosde trabajo
mas que el prondstico. Esta cifraesta conta-
minadapor el fin de dos huelgas laborales: de

Estos dias les toca
junta de politica
monetaria a Fed,

Banxico, BCE v

Banco de Inglaterra

las automotrices y de Hollywood. El dato fue
bien visto porque confirma que el escenario
de aterrizaje suave es muy probable yque la
ReservaFederal de Estados Unidosya termi-
nosuprocesodealza. La confianza enloscon-
sumidoresha mejoradopor latrayectoriaala
bajadelainflacion.

Esta semana es latiltimacon mucha activi-
dad. Destaca el protagonismo que jugaran los
bancoscentrales. Lestoca
juntade politica monetaria
alaReserva Federal, Banco
de México (Banxico), Ban-
co Central Europeo (BCE)
y Banco de Inglaterra. Se
esperaqueningunode los
cuatrobancos centrales
suba o baje 1a tasa. Deben
quedarseigual: 5.50,11.25,
4 50y5.25 por ciento, respectivamente. Lomas
destacado serdn los comunicados que emitany
suvision hacia2024.

Espero que el tipo de cambio pueda ajus-
tarse un poco mas hacia arriba,unavez que el
Bancode Méxicoempiece abajarla tasaantes
que la Reserva Federal. s




