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JUEVES
30 de junio
del 2022

 En la agenda 
económica-finan-
ciera de este jue-
ves, en México ha-
brá datos acerca 
de las Finanzas Pú-
blicas, en el acu-
mulado del año a 
mayo. En Estados 
Unidos habrá infor-
mación sobre las 
solicitudes de segu-
ro por desempleo 
al 1 de junio. 

Atractivo
El bono a 10 años de México paga un mayor premio a los inversionistas que el mismo 
papel pero de Estados Unidos, haciéndolo más atractivo.
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Se alejan de acciones y otros instrumentos

Tasa de Bono a 10 años 
atrae a inversionistas  
a renta fija mexicana 
 •Según analistas, para poder retener y atraer capitales, la tasa de referencia de Banco de 

México debería subir al mismo ritmo que la de la Reserva Federal de Estados Unidos

Judith Santiago y Eduardo Huerta 
termometro.economico@eleconomista.mx

E l incremento en la tasa de inte-
rés por parte del Banco de Mé-
xico (Banxico) para contener la 
inflación ha atraído a los inver-
sionistas hacia la renta fija mexi-

cana y los ha distraído de otros activos, co-
mo las acciones, por tratarse de valores de 
mayor riesgo.

La tasa de los bonos del gobierno mexica-
no a 10 años es de 9.46% y en lo que va del 
2022 ha subido 190.6 puntos base. En tanto, 
los bonos del Tesoro de Estados Unidos a 10 
años se ubica en 3.10%, un aumento de 159 
puntos base en el mismo periodo. 

El diferencial entre ambos es de 636 pun-
tos base, por lo que el spread que ofrece la 
renta fija mexicana aun es atractivo, consi-
deraron especialistas.

Sin embargo, explicaron que para rete-
ner y atraer capitales la tasa de Banxico ten-
dría que subir al mismo ritmo que la de la 
Reserva Federal (Fed), pero también pesará 
el crecimiento económico del país y el ries-
go sistémico mundial, ante los temores de 
una recesión.

“A los inversionistas les resulta muy atrac-
tiva la sobretasa que se está pagando en Mé-
xico, que es un país emergente. Pero hacia 
adelante va a depender del entorno econó-
mico porque podemos tener un país que pa-
gue una tasa elevada, pero si es muy riesgo-
so no todos los capitales se van a dirigir ahí”, 
dijo Janneth Quiroz, subdirectora de Análisis 
en Monex Casa de Bolsa. 

Jorge Gordillo, director de Análisis Econó-
mico y Bursátil en CI Banco, explicó que ante 
el riesgo de México se necesita mantener un 
diferencial en la tasa.

Janneth Quiroz consideró que gracias a 
que el ‘spread’ de los bonos del gobierno 
mexicano se ha ampliado frente al de Esta-
dos Unidos, la tenencia de extranjeros en va-
lores gubernamentales locales se ha mante-
nido estable, por lo menos hasta el cierre de 
mayo. Aunque lo deseable es que empiece a 
regresar la inversión extranjera.

La analista explicó que al cierre de mayo, la 
salida acumulada en valores gubernamenta-
les fue de casi 27,000 millones de pesos, can-
tidad que no se compara a los 286,000 millo-
nes de pesos que salieron hasta mayo en 2020 
y a la salida de 124,000 millones de pesos vis-
ta a mayo de 2021. 

Ambos especialistas destacaron que han 
sido, sobre todo, los valores gubernamentales 
de corto plazo los más beneficiados con el au-

mento de la tasa, pues los inversionistas están 
encontrando mayor atractivo y han optado 
más por Certificados de la Tesorería (Cetes) 
a un año que tiene un rendimiento de 9.73% 
y cuyo spread ha aumentado 278 puntos ba-
se en este año.

Mayor presión
El incremento en la incertidumbre y vola-
tilidad en los mercados accionarios, suma-
dos a un aumento de la tasa de interés, ha-
cen menos atractivo al mercado bursátil 
mexicano, de acuerdo al área de análisis de 
Citibanamex.

El analista Williams González, expuso en 
la revista Contacto, que se proyecta un me-
nor rendimiento de utilidades en la renta 
variable, que lo que pagan los bonos en el 
mercado.

El experto destacó que, históricamen-
te, a medida que aumentan la tasa de inte-
rés de referencia y se paga más por el Bono 
M10 años, el múltiplo en el mercado bursá-
til disminuye.

“En los últimos 15 años, el rendimiento 
más alto observado del Bono M10 ha sido de 

10.6%, visto en octubre del 2008, al tiempo 
que el múltiplo precio/utilidad del S&P/BMV 
IPC se contrajo a 9.2x”, escribió el analista.

El bono M a 10 años se ubica arriba del 9%, 
mientras que los mercados financieros en-
frentan volatilidad. La renta variable mexi-
cana, que fue resiliente en los primeros me-
ses del año, comienza a resentir el aumento 
de la probabilidad de una recesión en Esta-
dos Unidos, debido al incremento en las ta-
sas de interés.

Jorge Gordillo dijo que con el nivel de ta-
sa que pagan los bonos de gobierno hay más 
presión para la renta variable y para otros ac-
tivos porque paga rendimientos más segu-
ros y elevados.

“Las perspectivas de crecimiento para las 
empresas se empiezan a deteriorar. El mer-
cado estará muy atento a los reportes corpo-
rativos del segundo trimestre que comienzan 
en julio. Están esperando que los informes 
muestren incertidumbre y miedo a la infla-
ción y, a lo mejor, un enfriamiento en sus 
ventas para la segunda mitad del año”, dijo 
el director de Análisis Económico y Bursátil 
en CI Banco,.

A los inversio-
nistas les resulta 
muy atractiva la 
sobretasa que se 
está pagando en 
México, que es 
un país emer-
gente. Pero ha-
cia adelante va 
a depender del 
entorno eco-
nómico porque 
podemos te-
ner un país que 
pague una tasa 
elevada, pero si 
es muy riesgoso 
no todos los ca-
pitales se van a 
dirigir ah”.

Janneth Quiroz,
subdirectora de análisis 

en monex casa de bolsa. 

Las perspec-
tivas de cre-
cimiento pa-
ra las empresas 
se empiezan a 
deteriorar. El 
mercado esta-
rá muy aten-
to a los repor-
tes corporativos 
del segundo 
trimestre. Es-
tán esperando 
que los infor-
mes muestren 
incertidum-
bre y miedo a la 
inflación”.

Jorge Gordillo,
director de análisis 

económico y bursátil en 
cibanco. 


