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Cae bitcóin a su peor valor 
desde diciembre de 2020
REUTERS Y AP

El bitcóin cayó ayer por debajo 
del nivel de 20 mil dólares, a su 
menor valor en 18 meses, en un 
nuevo indicio de que la liquidación 
de criptomonedas se profundiza, 
ya que los inversores se muestran 
nerviosos por los crecientes pro-
blemas en la industria, mientras 
continúa el retroceso general de 
los activos de mayor riesgo.

El valor del bitcóin, la mayor 
criptomoneda, se ha desplomado 
59 por ciento este año y su depre-
ciación se da junto con una caída 
en los mercados bursátiles por te-
mores a un aumento de las tasas 
de interés y la creciente probabi-
lidad de recesión. 

El bitcóin cayó 7.3 por ciento, a 
19 mil 85 dólares, después de ha-
ber tocado los 18 mil 732 dólares 
durante la sesión.

La última vez que estuvo a ese 
nivel fue en diciembre de 2020, 
cuando se enfilaba a su máximo 
histórico de casi 69 mil dólares en 
2021, según CoinDesk. 

El ether, respaldado por Ethe-
reum, la criptomoneda rival, se 
hundió 73 por ciento. 

Es el indicio más reciente 
del torbellino en la industria de 
criptomonedas en medio de una 
turbulencia más amplia en los 
mercados financieros. Los inver-
sionistas están vendiendo activos 
riesgosos porque los bancos cen-
trales elevan las tasas de interés 
para combatir la inflación.

“Romper los 20 mil dólares 
muestra que la confianza ha co-
lapsado para la industria de las 
criptomonedas y que se están 
viendo las últimas tensiones”, di-
jo ayer Edward Moya, analista se-
nior de mercado de Oanda. “Hay 
demasiadas criptomonedas y 
mercados que están bajo una tre-
menda presión financiera debido 
a los movimientos de los costos de 
endeudamiento”.

El valor total del mercado acti-
vo en criptomonedas ha caído de 3 
billones de dólares a menos de un 
billón, de acuerdo con coinmar-
ketcap.com, una compañía que 
monitorea los precios. 

CLARA ZEPEDA 

Tras un largo periodo de tasas de re-
ferencia cercanas a cero por ciento, 
los bancos centrales están activando 
las subidas en el precio del dinero, a 
fin de frenar la inflación, que está 
en máximos de varias décadas en 
el mundo. Pero, ¿qué implicaciones 
tiene esto para los consumidores, el 
gobierno o las empresas?

Ante la expectativa de que la 
economía mundial se va a enfriar, 
la afectación de mayores tasas de 
referencia se da en dos vías; la pri-
mera es un impacto directo que im-
plica el encarecimiento del crédito, 
y la segunda, es un efecto sobre el 
crecimiento económico, potencial-
mente recesivo. El encarecimien-
to del crédito es el mecanismo de 
transmisión de política monetaria. 
Sube la tasa de interés y se encarece 
el crédito en cualquier país que se 
aplica esta política monetaria.

Los actuales créditos, denomina-
dos a tasa variable o que llegasen 
a tramitarse, se harán a tasas más 
elevadas. Y es que cuando viene 
un ajuste en tasas de referencia se 
ajustan también toda la estructura 
de tasas de corto, mediano y largo 
plazos, afectando a créditos de nó-
mina, automóviles, hipotecarios, y 
tarjetas de crédito. Estas alzas no 
son de la dimensión del incremento 
de la tasa de referencia, que pueden 
ser de uno o 2 por ciento, pero sí su-
fren un aumento. Si un agente eco-
nómico tiene un crédito relacionado 
con la tasa de interés interbancaria 

de equilibrio (TIIE), el efecto del al-
za es más inmediato.

De acuerdo con Adrián Muñiz, 
analista de Economía Nacional de 
Vector Casa de Bolsa, el alza de las 
tasas de fondeo busca anclar las ex-
pectativas de inflación, disminuyen 
el crédito, pero también abate com-
ponentes de la demanda agregada, 
como el consumo o la inversión.

Eso, en el mediano plazo, puede 
traer consigo, dependiendo de la 
magnitud del nivel que se ubique 
la tasa, problemas de crecimiento 
económico, potencialmente rece-
siones. Éstas, detalló Muñiz, traen 
implicaciones sobre el empleo.

 
Desaceleración global

Luego de que el viernes 10 de junio 
se dio a conocer que la inflación 
de Estados Unidos se aceleró a 
8.6 por ciento en mayo, el merca-
do comenzó a prever un alza de la 
tasa de referencia del banco cen-
tral estadunidense de 0.75 puntos 
porcentuales y automáticamente el 
peso mexicano se depreció, pasó de 
19.50 a 20.50 por dólar.

La expectativa de mayores tasas 
de interés fuera de México atrae 
capitales y el tipo de cambio se 
deprecia. Si el Banco de México no 
subiera la tasa de referencia en los 
próximos 24 meses y en Estados 
Unidos siguen subiendo, lo que 
va a hacer es que el diferencial de 
tasas de interés fomente la salida 
de capitales, porque allá hay más 
rendimiento.

En un escenario donde la infla-

ción subyacente, que excluye ener-
gía y sector agropecuario, tiene una 
persistencia alta, un tipo de cambio 
débil puede pegar a las mercancías 
no alimenticias y algunas alimenti-
cias, lo que sería un elemento adi-
cional que aumentaría la inflación.

Es por ello que los bancos centra-
les, además de que quieren conte-
ner la inflación, tampoco quieren 
que sus divisas se deprecien frente 
al dólar, y por ello suben también 
sus tasas de referencia.

“Ante estas medidas monetarias, 
el mundo va a transitar por un perio-
do de desaceleración económica en 
los siguientes trimestres. Lo que está 
pasando en México va a pasar en to-
do el mundo. Vamos a ver alzas en las 
tasas de interés, afectaciones sobre 
el otorgamiento de crédito, sobre la 
demanda agregada y eso va a hacer 
que potencialmente se desacelere la 
economía”, explicó Muñiz.

Las alzas en las tasas de interés 
en los bancos centrales no son neu-
trales y tienen un costo y alguien va 
a pagarlo, y ese alguien es el creci-
miento económico, no ahora, sino 
en unos 12 meses. “Toda la econo-
mía global se va a enfriar”.

El contexto inflacionario amerita 
tasas de interés restrictivas. En el 
caso del Banco de México, una vez 
que la tasa esté en terreno restric-
tivo, 8.5 por ciento, se debe tener 
cuidado con los incrementos que 
decida hacer, pues tendrán implica-
ciones para el crecimiento y para el 
financiamiento de las empresas, no 
es lo mismo endeudarse a niveles de 
6.5 por ciento que a 10 por ciento.

Medidas contra infl ación 
encarecerán créditos y 
afectarán el crecimiento

Intereses en tarjetas, 
en riesgo de volver 
a niveles no vistos 
desde 2011: analistas

LIGERO DESCENSO EN EL PRECIO DEL GAS LP

▲ El precio promedio nacional del gas licuado de 
petróleo mostró un ligero descenso de 0.2 por 
ciento, de acuerdo con la lista publicada por la 
Comisión Reguladora de Energía. Del 19 al 25 de 

julio el costo promedio del energético por 
kilogramo se ubicó en 24.50 pesos y por litro en 
13.23 pesos. Más información en: https://bit.
ly/3n19Na4. Foto Cristina Rodríguez
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Las tasas de interés de las tarjetas 
de crédito podrían alcanzar nive-
les no vistos desde 2011 y situarse 
hasta en 37 por ciento en caso de 
que el Banco de México (BdeM) 
continúe con una política de alzas 
en la tasa de fondeo como medida 
para contener la inflación, asegu-
raron especialistas consultados 
por este medio.

Las personas con una tarjeta 
que no son “totaleras”, es decir, 
que no pagan el total de sus saldos 
vencidos, serán quienes sufran 
más los efectos en la subida de ta-
sas por parte del banco central, y 
si bien el efecto no se notará de 
inmediato, sí lo hará a fin de año.

El pasado miércoles, la Reserva 
Federal de Estados Unidos (Fed, 
por sus siglas en inglés), incre-
mentó su tasa de fondeo en 75 
puntos base, el mayor aumento 
desde noviembre de 1994. Ante 
tal medida, los analistas esperan 
que la próxima semana el BdeM 
haga un aumento a la tasa de re-
ferencia de la misma magnitud.

“Actualmente, la tasa de interés 
promedio de las tarjetas de crédi-
to se encuentra en un rango de 34 
por ciento, pero si el banco central 
toma la decisión de incrementar 
la tasa constantemente, podrían 
las tasas de las tarjetas incremen-
tar hasta 37 por ciento, el mayor 
nivel desde 2011”, expresó James 

Salazar, subdirector de análisis de 
CIBanco.

Por su parte, Ignacio Martínez, 
coordinador del Laboratorio de 
Análisis en Comercio, Economía 
y Negocios (Lacen) de la UNAM, 
expuso que si bien depende de 
cada institución hasta dónde 
incrementará su tasa de interés 
en el segmento de las tarjetas de 
crédito, los clientes que pagan es-
pecíficamente las mensualidades 
para no generar intereses serán 
los más afectados.

“Los clientes ‘totaleros’ no tie-
nen problema alguno, pues ellos 
utilizan la tarjeta como un medio 
de pago o incluso para recibir be-
neficios, pero aquellos que sola-
mente pagan los saldos para no 
generar intereses o el pago míni-
mo, se verán afectados”, detalló.

Si una persona tiene una tar-
jeta con una tasa promedio de 
34 por ciento, una mensualidad 
actual de 100 pesos con dicho 
interés es de 134 pesos; sin em-
bargo, la subida de tasas podría 
provocar que los tarjetahabientes 
no cuenten con los recursos nece-
sarios para liquidar sus deudas y 
caigan en pagos mínimos, ejem-
plificó Martínez.

“La inflación se encuentra en 
niveles altos y las personas prio-
rizan las necesidades básicas en 
lugar de las deudas, pero hay que 
considerar aquellos que ya cuen-
tan con su tarjeta, pueden caer en 
situaciones de impago”, agregó.




