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Durante el 2021
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las Big Tech en Wall Street
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2020
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Luego de que en el 2020 tuvieran un
fuerte crecimiento en el precio de sus
acciones, las Big Tech tuvieron meno-
res rendimientos en el 2021,debido a la
reapertura de la economia.

Amazon, Apple, Microsoft, Alpha-
bet, Netflx y Meta (antes Facebook)
fueron las ganadoras durante la pande-
mia, pues las necesidades tecnoldgicas
de la poblacion a nivel global impulsa-
ron al sector de tecnologia y con ello a
las acciones de estas empresas.

El gigante de comercio electrénico,
Amazon, se dispard 76.26% en el 2020,
pero en el 2021 cerrd con solo 2.38% de
alza en Wall Street.

Netflix, luego de ganar 67.11% en el
2020, finaliz6 el 2021 con solo 11.41%
de ganancia. Similar es el caso de Apple,
que luego de repuntar 82.31% duran-
te el 2020, el afio pasado concluyé con
un alza de 34.65% en el precio de sus
papeles.

Las excepciones fueron Microsoft
y Alphabet, cuyos rendimientos en el
2021 superaron incluso sus rendimien-
tos del 2020. En el caso del primero,
tras repuntar 42.53% en 2020, este afio
lo termind con 52.48% de ganancias,
mientras que Alphabet cerr6 con un
alza de 65.30% luego de subir 30.85%
en el 2020.

Benjamin Alvarez, gerente de And-
lisis Bursdtil en CIBanco, explicé que
“hay una moderacion en los rendi-
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Mientras que las
acciones de Apple
crecieron 82.31%
en el 2020, el afo
pasado tuvieron

un incremento de
34.65 por ciento.
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Moderan retornos
Después del fuerte crecimiento de las grandes empresas de tecnologia en el
2020 en Wall Street, en el 2021 moderaron sus rendimientos.
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mientos que estdn registrando estas
empresas después de la gran alza del
2020, sin embargo, en el 2021 vimos
un reacomodo de portafolios, desti-
nando mayor parte a sectores ciclicos,
particularmente energia que lidero las
ganancias”.

Dijo que “tecnologia de la informa-
cién (TT) fue uno de los sectores que acu-
mularon un rendimiento por encima
de lo registrado por el S&P500 de 26 %,

mientras que el sector tecnologico ga-
no28%”.

Heriberto Sandoval, asesor en Inver-
siones en la consultora Increase Kapital,
detall6 que “el cambio de hdbitos du-
rante el confinamiento por la pandemia
beneficio claramente a las empresas del
sector tecnoldgico, sin embargo, con-
forme se han reabierto las economias
los inversionistas voltean a otras em-
presas o a sectores econdmicos rezaga-

dos y con potencial de recuperacion en
el mediano y largo plazo”.

Agregd que “el ajuste que han tenido
las empresas tecnoldgicas en sus precios
se explica principalmente por un rea-
comodo de asignacion de activos en los
portafolios de inversion. Por otro lado,
la eminente alza de la tasa de referencia
de 1a Fed hace que las valuaciones de
las tecnoldgicas sean mds castigadas”.

Benjamin Alvarez afiadi6 que “el rea-
comodo se dio a empresas del ciclo eco-
nomico, ligado a la recuperacion eco-
nomica ante la fuerte caida en el PIB
mundial del afio pasado, por este mo-
tivo los inversionistas decidieron am-
pliar sus posiciones mayormente a sec-
tores ciclicos con la economia”.

Panorama incierto

Heriberto Sandoval mencion6 que “en
gran medida el comportamiento del
precio de las acciones de empresas tec-
nologicas durante el 2022 dependerd de
cuatro variables: el impacto que tengan
las nuevas variantes del Covid-19 en la
recuperacion econémica mundial, las
presiones regulatorias, el comporta-
miento de la inflacion y, la magnitud
y velocidad del incremento de tasas en
Estados Unidos”.

El endurecimiento de la politica mo-
netaria por parte de la Fed hace que las
valuaciones de las empresas estén cas-
tigadas debido a que sus flujos futuros
de caja se descuentan a tasas mayores,
lo que reduce el valor actual de sus ac-
ciones, dijo el experto.

Por otro lado, Benjamin Alvarez pun-
tualizo que son empresas solidas, sin
embargo, “tienen temas pendientes co-
mo ciberseguridad y manejo de datos
personales que a nivel global estd gene-
rando controversia entre los gobiernos y
que en el mediano plazo podria jugar en
contra de Facebook y Google”.

Sin duda, “pese a los ajustes recien-
tes que han sufrido las empresas tecno-
logicas en el precio de sus acciones, este
sector continua siendo atractivo y debe
formar parte de un portafolio de inver-
sion diversificado. Sin embargo, es con-
veniente considerar un rebalanceo en
los portafolios y disminuir el porcen-
taje de participacion en este segmento
con el objeto de capitalizar las ganancias
que han generado las empresas € incre-
mentar posiciones en otros sectores re-
zagados”, finalizé Heriberto Sandoval.



