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Alerta del dia

INEGI

Este jueves se
publican en M¢&
xico los dafos so-
bre los precios al
consumidor de la
primera quincena
de septiembre. En
Estados Unidos se
espera el dafo de
las solicitudes de
seguro por desem-
pleoy los indices
PMI manufacture-
ro; PMI servicios y
PMI compuesto.

Ariel Méndez

ariel. mendez@eleconomista.mx

finales de mayo pasado,

el riesgo pais de Méxi-

co estaba en 195 puntos

base y ahora se encuen-

tra en 215 puntos base,
lo que representa un incremento del
10.26% 0 20 puntos base.

La percepcion sobre el riesgo del pais
mejord 50% desde su peor nivel en la
pandemia cuando llegd a los 443 pun-
tos base, sin embargo la politica mone-
taria podria afectar el sentir de los in-
versionistas sobre el pafs.

Durante la crisis sanitaria, el 28 de
abril del 2020, el indicador de ries-
g0 pais de México alcanzé un maxi-
mo de 443 puntos, debido a la incerti-
dumbre que existia por los efectos que
tendria la pandemia sobre la economia
mundial. Ello significa que el nivel de
riesgo de la nacién mejor6 51.5% has-
tala fecha.

En lo que va del presente afio, el
riesgo pais de México se encuentra
8.04% por arriba de los 199 puntos en
que comenzo el 2021, esto es, 215 pun-
tosbase, aunque respecto al 22 de sep-
tiembre de 2019, nivel de 206 en que
estaba, el indicador se encuentra so-
lo 4.37% por arriba de su nivel de hace
dos afios, meses antes de la pandemia
por el Covid-19.

La estabilidad en el riesgo pais de
México se dio gracias al control de la
pandemia en el mundo, ademads de la
perspectiva de mantener la politica
monetaria acomodaticia en Estados
Unidos. Como factor interno, a favor,
juega un control en la politica fiscal por
parte del gobierno federal.

Janneth Quiroz, subdirectora de
Andlisis en Monex, dijo que “una de
las explicaciones que estd detrds de es-
te comportamiento tiene que ver con
el manejo de las finanzas publicas, sin
duda, a pesar de algunos momentos
que han causado aversion al riesgo, los
inversionistas no les han dado un pe-
S0 importante como para pensar que
México dejaria de pagar la deuda que
tiene”.

Jorge Gordillo, director de Andlisis
Econdmico en CIBanco, comento que
“hay mucha liquidez en el mercado,
generando la pauta entre los inversio-
nistas para fondearse a tasa cero entre
las diferentes economias, sin indagar a
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El nivel de riesgo pais de México se encuentra en niveles prepandemio, aunque
podria ferminarse su periodo de estabilidad.
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La disciplina fiscal del pais, un punto a favor
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profundidad en los fundamentales de
las economias. Actualmente el riesgo
pais, asi como el tipo de cambio, estdn
influenciados por el exceso de liquidez
en el mundo, principalmente por los
estimulos monetarios de la Fed”.

Posibles complicaciones

Larecuperacion 51.5% en el indicador
de riesgo pais de México que registra
luego de la pandemia por Covid-19,
ubicdndose en 215 puntos base hasta el
21 de septiembre, podria verse afecta-
da por la politica monetaria de la Re-
serva Federal de Estados Unidos, lo que
generarfa un posible incremento en las
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A finales de mayo pasado, el indicador de riesgo se encontraba cerca de su
nivel mds bajo, en los 195 puntos y ahora llegd a los 215 puntos base

-
e

Unidos anuncié que mantuvo su tasa de

percepciones de riesgos entre los pai-
ses emergentes en un futuro cercano.

Este miércoles el presidente de la
Reserva Federal (Fed), Jerome Powell,
considero que la compra de activos que
ha mantenido el banco central desde
marzo de 2020 podria reducirse si la
economia de Estados Unidos mantie-
ne el progreso observado hasta aho-
ra. Esto significa que se mantendrd la
compra de deuda al ritmo de 120,000
millones de dolares al mes.

Por el momento, la Fed decidio
mantener sin cambios la tasa de inte-
rés de referencia. Debido a este con-
texto, los especialistas coincidieron

que pueda darse un incremento gene-
ralizado en el nivel de riesgo pais entre
las naciones y mayormente entre las
economias emergentes.

Janneth Quiroz explico que “la nor-
malizacién de politica monetaria por
parte de la Fed va a causar ruido en las
proximas semanas, meses y afios. Sin
duda es un riesgo sistémico para to-
da la economia mundial y es un fac-
tor que podria generar un incremen-
to en los niveles de riesgo de México y
otros paises”.

Jorge Gordillo detall6 que “en la
medida en que la economia estadou-
nidense se recupere se recortard la
inyeccion de liquidez por parte de la
Fed, y posteriormente el inversionis-
ta tendrd que darle mds importancia a
los temas internos, y veremos €épocas
con un riesgo pais mds alto y con un
tipo de cambio mds alto”.

Oftros paises

Desde el 19 de marzo del 2020, la ma-
yoria de los paises emergentes reduje-
ron su riesgo pais, a excepcion de Ru-
sia, quién registra un peor nivel hasta la
fecha, con mas de 512%, pasando de 25
alos 153 puntos.

Ecuador es el pais que mas mejoro
su nivel con un 78.1% desde el punto
mads critico de la pandemia, ubicando-
se en 826 puntos, México estd en se-
gundo lugar con 51.5% y Peru con 51.2
por ciento. Brasil recuper6 un 31.6%,
Turquia (34.6%) y Sudéfrica 46.2 por
ciento.



