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Los mercados y la politica monetaria

La politica monetaria estadounidense seguira
siendo expansiva, aunque se ird reduciendo.

n este articulo se pretende ana-

lizar el impacto de la politica

monetaria en Estados Unidos

(EU) y en los mercados finan-

cieros de ese pais; lo anterior
porque en lo finaneiero, EU es por mucho
la naciéon mas influyente del mundo, y lo
que sucede ahi, tiene repercusiones en
todo el mundo.

El momento actual tiene gran relevancia
porque estamos a punto de empezar a ver
cambios muy trascendentales en la politica
monetaria estadounidense, toda vez que
en marzo del afio pasado la Reserva Fede-
ral (Fed) impuso una politica monetaria
expansiva para ayudar a palear la crisis
econdmica que se vislumbraba en ese en-
tonces, a raiz de la pandemia.

El resultado de la politica monetaria
sobre la economia de EU ha sido benéfico,
de hecho, gracias a estos estimulos moneta-
rios y otros de cardcter fiscal, la economia
estadounidense se contrajo menos de lo que
se esperaba, y para este afio es una de las
razones importantes que explican que la
economia pueda crecer entre 6 o 7%. En vir-
tud de lo anterior, es importante empezar
a pensar en como reducir paulatinamente
todos los estimulos, ya que si esto no se hi-
ciera, dicha expansion monetaria empezaria
a dar resultados negativos dentro de los
cuales el mas peligroso seria alentar la
inflacién, que por cierto estda en niveles
que empiezan a preocupar.

A partir del mes de noviembre y hasta
diciembre de 2022, la politica monetaria
cambiard en dos sentidos: Primero, y tan

pronto como el mes proximo, la creacion
de dinero, con objeto de comprar en el
mercado bonos, tenderd a disminuir. Desde
marzo de 2020, la Fed empezd a emitir
120,000 millones de ddlares mensuales
para comprar bonos en el mercado y asi in-
yectar liquidez a la economia; pues bien, a
partir de noviembre lo que empezara
a suceder es que estas compras de bonos
comenzaran a disminuir hasta quedar en
cero. Lo anterior se hara paulatinamente,
pero lo que el inversionista tiene que com-
prender es que la politica monetaria seguira
siendo expansiva, pero disminuyendo. Lo
segundo que sucedera es que la tasa de
interés de referencia, que se bajo de 2.5%
al 0.25% en ese mismo marzo de 2020, es
posible que empiece a subir después de que
haya terminado la recompra de bonos, lo
cual se espera suceda entre noviembre del
anoentrante y el primer trimestre de 2023.
Ademisde loanterior, lomds seguro es que la
Fed no salga a vender todos los bonos que
adquirid en la época de expansion, y para
reducir su balance se espera a que dichos
bonos se vayan amortizando.

La conclusion es que si las cosas suceden
como las platico, la politica monetaria en
EU seguird siendo expansiva ain en los
proximos 15 a 18 meses, aunque se ira
reduciendo. Confio plenamente en el ma-
nejo de la Reserva Federal, esto ya lo han
hecho con anterioridad y su interés esta
alineado conlos de los mercados, ya que lo
que busca este banco central es mantener
la inflacion bajo control y a la economia
creciendo en forma razonable,



