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Alerta del dia

A

En México este
miércoles se cono-
cerd la situacién
de las reservas in-
ternacionales del
Banco de México
y en Estados Uni-
dos habrd infor
mes sobre el inicio
de construccion
de viviendos y de
permisos de cons-
truccién a octubre.

Esta en su nivel mas débil de dos semanas

Recuperacion

cconomica de EU

Con la depreciacién
de este martes, el peso
mantiene una pérdida de

3.80% frente al délar en
lo que va del 2021

Redaccién

termometro.economico@eleconomista.mx

amoneda mexicana termi-

no la sesion del martes de-

precidndose frente al do-

lar, pues solidos datos de la

economia estadouniden-
se aumentaron las apuestas sobre que
la Reserva Federal (Fed) podria acele-
rar su proceso de normalizacion de las
medidas monetarias.

El tipo de cambio, de acuerdo con
Banco de México, cerrd este martes en
20.7084 pesos por dolar, una depre-
ciacion para el peso de 0.76% 015.65
centavos, su nivel mas débil en dos se-
manas. Incluso, durante las operacio-
nes de la mafiana alcanzo las 20.8426
unidades por dolar.

El indice dolar, que mide a la divi-
sa estadounidense frente a seis mone-
das fuertes, avanzo 0.52% a 95.90 uni-
dades, sunivel mds fuerte en 16 meses.

"El peso se ha mantenido presionado
principalmente por factores externos,
entre los que destaca el movimiento del
indice dolar, lo cual es una respuesta a
la fortaleza del billete verde frente a una
canasta de divisas y es por temas infla-
cionarios", escribieron analistas técni-
cos de Intercam Banco, en un reporte.

Con la depreciacion de este martes,
el peso pierde 3.80% frente al dolar en
lo que va del 2021, y de continuar con
la dicha tendencia, acumularia dos tri-
mestres consecutivos de depreciacion
ante el billete verde.

El dolar se ha mantenido fuerte des-
de que se report6 que la inflacion en
Estados Unidos alcanz6 su mayor ni-
vel en mas de tres décadas. En suma,
las ventas minoristas subieron 1.7% en
octubre, siendo su mayor aumento en
siete meses.

Si bien el consenso contempla que
el alza de tasas de la Fed comience a
mediados del 2022 cuando terminen el
programa de recompra de bonos, "los
mercados estdn apostando a que el in-
cremento serd antes de lo anunciado si
la inflacion sigue en aumento”.

Presiones cambiarias

La inflacion, el tapering y la expectativa del alza de tasas, son factores que
han presionado a la moneda mexicana.
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De acuerdo con un reporte de Ban-
co Base, las ventas minoristas de octu-
bre tuvieron un alza mensual de 1.7%,
superando la expectativa de un creci-
miento de 1.4 por ciento. Se trata del
mayor crecimiento mensual de 1as ven-
tas minoristas desde marzo, indicando
que el consumo se mantuvo solido al
comienzo del cuarto trimestre.

“El dato de ventas sugiere que pe-
se al alto nivel de inflacion, el gasto
de las familias aun no se ha frenado y
también que los consumidores se es-
tdn adelantando a las compras navide-
fas, que podrian tener mejores nume-
ros que el ano anterior”, comento Jorge
Gordillo, director de Analisis Economi-
co en CIBanco.

Los precios de las importaciones en
octubre crecieron 1.2%, por arriba del
1% esperado, impulsado por el petrd-
leo. La actividad industrial de octu-
bre creci6 a una tasa mensual de 1.6 %,
superando la expectativa de 0.6 por
ciento.

Estos factores contribuyen con la
expectativa de una postura moneta-
ria menos flexible por parte de la Fed.

“La fortaleza del ddlar es resultado
de la publicacion de indicadores eco-
nomicos positivos para Estados Unidos
en octubre, lo que alimenta la especu-
lacién de una postura monetaria me-
nos flexible de 1a Fed y fortalece al do-
lar”, explic6 Gabriela Siller, directora
de Andlisis Econdémica en Banco Base.

James Salazar,
SUBDRECTOR DE ANAUSIS ECONOMICO EN
CIBANCO.

Especuladores

Las posiciones netas especulativas del
peso en la Bolsa de Chicago (CME por
sus siglas en inglés) se encuentran en
un nivel de 48,400 contratos en contra
de la moneda mexicana.

Aunque esta cifra reduce los 51,00
contratos en terreno negativo de la se-
mana previa, las apuestas en contra de
la divisa local han incrementado con-
siderablemente en la segunda mitad
del 2021.

Las presiones para lamoneda mexi-
cana han sido el recorte de la compra
de bonos de la Fed (tapering), el incre-
mento de la inflacion, el alza en los pre-
cios del petroleo, y la expectativa de un
incremento en la tasa de interés en Es-
tados Unidos.

James Salazar, subdirector de And-
lisis Econémico en CIBanco, dijo que
“desde hace varios dias el peso se habia
presionado por el dato elevado de infla-
cién en Estados Unidos, situacion que
generaria una aceleracion en los cam-
bios de politica monetaria de la Fed”.

El analista agreg6 que “hacia el
proximo ano, la presion contra el peso
aumentard, ante la expectativa de que
la Reserva Federal inicie con el alza de
tasas de interés, lo que provocaria que
veamos niveles de 21 pesos por dolar”.

El drea de Andlisis Econdmico y Fi-
nanciero de Banorte escribié en una
nota que el délar “continuara fortale-
ciéndose ante la posicion monetaria de
Estados Unidos. Nuestro estimado para
cierre del presente afno es que la divisa
mexicana cotice en un nivel cercano a
los 20.50 pesos por dolar”.

Banorte agrego en su reporte que
para el resto de esta semana "estima-
mos un rango de operacion para el pe-
so entre 20.35 y 20.95 unidades por
délar”. (Con informacién de Ariel Mén-
dez e Infosel).



