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Comunicacion

- Opinion -

Manuel Somoza,
Presidente y director general de Estrategias de CiBanco

Banxico hablo

El banco central mantuvo la tasa de referencia en 4%,
pero México debe estar preparado para ver alzas el afo entrante.

1 jueves pasado se llevo a cabo
la reunion de politica monetaria
en Banco de México (Banxico),
y la decision de los miembros
que componen la Junta de
Gobierno, en forma unanime, decidieron
mantener la tasa de referencia en 4%; sin
embargo, en el comunicado posterior se
explico que los riesgos inflacionarios hacia
adelante se habian incrementado.

Lo anterior es de mayor importancia por-
que si leemos bien el comunicado, podemos
deducir que el discurso cambio; hace unos
cuantos meses Banxico, sin decirlo expresa-
mente, dejaba ver que era su interés bajar
la tasa de referencia, lo cual habia venido
haciendo a lo largo del 2020 cuando la redu-
jo de 8% al 4.25%. Todavia este afio la dismi-
nuyo un poco mas para ubicarla en 4%, pero
las bajas siguientes no se pudieron dar debido
a que la inflacion empezo a crecer mas de
lo estimado. Esta tltima circunstancia —el
crecimiento de la inflacion— es la que llevo
adetener la tendencia, pero ademas México
se desarrolla en un mundo global en donde
lo que sucede afuera, sobre todo en Estados
Unidos (EU), tiene repercusiones importan-
tes para nosotros.

Pues bien, resulta que la inflacién del
vecino del norte se disparo en los meses
de marzo y abril muy por encima de lo an-
ticipado, amén de que la economia de ese
pais esta recuperandose rapido v en forma
robusta, lo cual hace pensar que aunque
la inflacion de este afo sea transitoria, los
prondsticos del crecimiento econémico para
lo que resta de este ejercicio y el entrante

obliguen a la Reserva Federal a dar un giro
a la politica monetaria hacia escenarios un
poco mas restrictivos, es decir, a disminuir
las inyecciones de liquidez a través de las
recompras de bonos y finalmente iniciar
un ciclo de alza en la tasa de referencia;
0jo, esto podria suceder hasta bien entrado
el 2022, mismo que podremos analizar mes
ames, conforme tengamos mas informacion.
El entorno externo es muy importante
para México ya que para cuando cambie el
ciclo de tasas de interés en EU, en México
tendremos que estar preparados, lo que quie-
re decir, que nosotros deberiamos subir tasas
antes que ellos para poder amortiguar los
efectos negativos sobre nuestra economia.
Pensamos que la probabilidad de que
Banxico baje la tasa este afilo es muy remota,
y por lo tanto debemos de estar preparados
porque el escenario mas légico es que nuestra
tasa en México empiece a subir el aflo en-
trante, antes de que eso suceda en EU. Seria
muy dafiino para México que las tasas en EU
subieran y nosotros nos quedaramos igual,
esto nos complicaria enormemente la vida
en muchos aspectos, pero donde nos podra
pegar mas es en la retirada de los ahorros
que los extranjeros aun tienen en nuestro
pais en moneda nacional y que importan
alrededor de 1.7 billones de pesos. Nosotros
tenemos mucha confianza en Banxico, ya que
regularmente ha manejado muy bien la po-
litica monetaria v estoy cierto que en esta
ocasion no sera distinto; por eso debemos de
proyectar una tasa de referencia de 4% para lo
que resta del 2021 y estar preparados para
empezar a ver alzas el afio entrante.
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