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La llegada del todavía secretario 
de Hacienda, Arturo Herrera, a 
la Junta de Gobierno de Banco de 
México (Banxico), intensificará el 
sesgo dovish del banco central, lo 
que implicaría mantener baja la tasa 
de interés de referencia en un con-
texto de recuperación económica 
hacia la segunda mitad del año y 
2022, señalaron expertos.

Jessica Roldán, directora de Aná-
lisis Económico de Finamex Casa de 
Bolsa, indicó que Herrera ha dicho 
como encargado de las finanzas 
públicas que no ve un escenario en 
que las tasas de interés vayan a subir 
hacia la segunda mitad del 2021, lo 
que anticipa que el probable gober-
nador de Banxico dará a la Junta un 
mayor tono dovish.

“La Junta va a tomar un sesgo más 
dovish y se sientan las bases para 
pensar que la tasa de referencia se 
va a mantener en el nivel actual du-
rante más tiempo. Los riesgos de 
aumentar la tasa de interés bajan 
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con Herrera, pero al mismo tiempo 
todo estará sujeto al entorno exter-
no y también al proceso inflaciona-
rio que ha estado complicándose”, 
sostuvo.

Adrián de la Garza, economista 
en Jefe y director de Estudios Eco-

nómicos de Citibanamex, refirió 
que la visión de Herrera respecto 
a la política monetaria parece ir 
muy en línea con lo expresado por 
la mayoría de la Junta de Gobierno, 
por ejemplo, en lo que toca a la na-
turaleza temporal de las presiones 
inflacionarias vigentes.

“Herrera se ha manifestado 
abiertamente por mantener las 
tasas de interés en niveles bajos, lo 
que lleva a pensar que estructural-
mente la nueva Junta de Gobierno 
tendría un sesgo monetario más 
laxo”, expuso.

El actual secretario de Hacien-
da se uniría al bloque dovish de la 
Junta de Gobierno que, según el 
mercado, estaría integrado por los 
subgobernadores Gerardo Esqui-
vel, Jonathan Heath y Galia Borja, 
quienes comparten haber sido no-
minados por el presidente Andrés 
Manuel López Obrador.

La subgobernadora Irene Espi-
nosa mantiene un tono hawkish, 
lo que implica una mayor cautela 
respecto de continuar con bajas 
tasas de interés.

Los precios de los materiales 
para la construcción registraron 
un alza de 11.75 por ciento a tasa 
anual a mayo de este año, el incre-
mento más pronunciado en cuatro 
años, desde el mismo mes de 2017, 
impulsado por ajustes en las ma-
terias primas industriales a nivel 
global ante una mayor demanda 
incentivada por la recuperación 
económica.

De acuerdo con datos del INEGI, 
el mayor incremento se observó 
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en los precios de las láminas me-
tálicas, con 56.09 por ciento a tasa 
anual; le siguieron los castillos ar-
mados al subir 57.61 por ciento; 
el triplay, con 21.74 por ciento y 
tubos y ductos metálicos 19.47 
por ciento.

Por el contrario, solo se reportó 
un descenso en el precio del asfal-
to con 5.47 por ciento.

“En el sector de construcción, el 
alza es debido a que algunas de las 
materias primas industriales que 
están vinculadas a esta actividad 
han registrado un incremento en 
sus precios a nivel internacional y 
por la recuperación económica”, 
señaló James Salazar, subdirector 
de análisis económico de CIBanco.

El experto adelantó que en los 
próximos meses “ya no van a ser 
incrementos tan significativos e 
incluso desaparecerán algunos 
efectos producto de la crisis del 
año pasado, pero seguirán en ni-
veles altos”.
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ES EL NIVEL 
Actual de la tasa de referencia del 
banco central que la determinó 
desde inicios de febrero pasado.

REGISTRó 
La inflación anual a mayo, de 
acuerdo con INEGI, la segunda 
más alta en lo que va del año.
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El crecimiento de los precios 

en las actividades secundarias 

en mayo fue de  7.93 por ciento 

respecto al mismo periodo del 

año anterior.

El subíndice de alquiler de 

maquinaria y equipo registró un 

incremento de 1.17 por ciento a 

tasa anual.

Las remuneraciones en el 

sector de la construcción pre-

sentaron su mayor alza en cuatro 

meses, al subir 3.4 por ciento.
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