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La semana pasada, con el reporte 
adelantado de Televisa, arrancó 
la  temporada de presentación de 
resultados financieros del segundo 
trimestre del 2021 de las empresas 
del Índice de Precios y Cotizaciones 
(S&P/BMV IPC) de la Bolsa Mexica-
na de Valores (BMV) que cuentan 
con una base de comparación favo-
recedora, debido a que durante el 
segundo cuarto del 2020 se decretó 
la suspensión de operaciones no 
esenciales por el Covid, lo que trajo 

como consecuencias desplomes en 
ventas, utilidades y flujo operativo 
para varias emisoras.

El sondeo de El Financiero con 
los estimados de  Bloomberg, CI 
Banco, Banorte, Monex, Intercam, 
Vector y Barclays muestra que los 
corporativos que forman parte del 
indicador líder de la BMV –sin incluir 
los grupos financieros–, tendrán 
crecimientos de 9.4, 27 y 289 por 
ciento anual en ingresos, flujo ope-
rativo (EBITDA) y en utilidad neta, 
respectivamente.

Analistas explicaron que los re-
sultados operativos positivos de la 
mayoría de las firmas en México se 
verán altamente favorecidos por ele-
mentos como la reapertura de activi-
dades, la baja base de comparación 
del segundo trimestre del 2020, el 
avance de la vacunación en México 
y el mundo, además de la recupera-
ción económica en Estados Unidos.

“Será importante comparar las 

Grupo BMV, GCC, 
Bimbo, Gruma y 
IEnova tendrían 
débiles números

Se espera que los Grupos Aeroportuarios del Sureste y del Pacífico, además de 
Carso, Peñoles y Femsa tengan los mejores resultados en flujo operativo
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cifras reportadas respecto a los ni-
veles prepandemia (en 2019) para 
identificar el grado de recuperación. 
Empresas del sector de aeropuertos, 
materias primas y del sector indus-
trial, serán las más beneficiadas en 
este periodo”, dijo Carlos González, 
director de análisis económico y bur-
sátil de Monex.

Por otra parte, analistas de Vector 
Casa de Bolsa, dijeron que esperan 
buenos resultados en el segundo tri-
mestre del 2021 en comparación 
con el mismo periodo de 2019, es 
decir previo a la pandemia, pues ven 
que incluso las empresas que fueron 

9.4% 27%
anticipan 
De crecimiento para los ingresos 
anuales del 2T21 de las emisoras 
que forma parte del S&P/BMV IPC.

prevén 
Que se incremente el flujo 
operativo en el segundo trimestre 
de 2021 para las emisoras líderes.
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La solicitud de admisión a concurso mercantil por parte de Altán 
Redes, empresa encargada del despliegue y operación de la Red 
Compartida, aplazará por varios años los objetivos de cobertura 
de internet a zonas remotas del país, advirtieron analistas. 

Concurso mercantil de Altán aplazará  
más años su meta de conectividad

tes por la reapertura económica y la 
recuperación del tráfico de pasajeros 
principalmente de viajeros naciona-
les, lo que compensa los efectos de 
la depreciación del dólar respecto al 
peso por las tarifas internacionales.

En tanto que, Grupo Carso se verá 
beneficiado por la implementación 
del semáforo verde en la mayoría del 
territorio nacional durante junio, lo 
que permitió una mayor apertura en 
tiendas y restaurantes.

Para Peñoles, analistas de Vector, 
dijeron que, en términos secuen-
ciales frente al primer trimestre de 
2021, se observó un comportamien-
to ligeramente positivo en los meta-
les preciosos e industriales como el 
cobre, zinc y plomo.

Por su parte, , Marissa Garza, ana-
lista de Banorte anticipó en un repor-
te sólidos resultados  para FEMSA, 
debido a que se prevé que sus nego-
cios registrarán importantes avan-
ces, ante una baja base comparable 
del 2021 “principalmente afectada 
por el desabasto de cerveza y res-
tricciones en la operación del 50 por 
ciento de sus unidades”, comentó.

Las que aún no se curan 
Del otro lado de la moneda, las 5 
firmas del S&P/BMV IPC que, según 
los analistas, tendrán el desempe-
ño más débil del segundo cuarto 
de 2021 serán: Grupo BMV, Gru-
po Cementos Chihuahua (GCC), 
Grupo Bimbo, Gruma y IEnova con 
disminuciones de 4.6, 4.8, 4.9, 8.4 
y 12.4, respectivamente.

Para Grupo BMV, se prevé que los 
resultados financieros se verían pre-
sionados por el aumento en gastos 
de tecnología y honorarios.

GCC será impactado principal-
mente por la depreciación del dólar 
respecto al peso de 14 por ciento du-
rante el segundo trimestre del 2021, 
ya que Estados Unidos representa 
cerca del 60 por ciento de las ventas 
de la empresa.

En el caso de Bimbo, Vector an-
ticipó un reporte débil impactado 
principalmente por un efecto de 
conversión cambiaria de las ventas 
en Norteamérica, como por una muy 
elevada base de comparación del 
segundo trimestre del 2020.

Mientras que para Gruma, Benja-
min Theurer, analista de Barclays 
mencionó en un reporte que la em-
presa en Estados Unidos corre el ries-
go de ver márgenes más bajos si los 
precios del maíz se mantienen altos.

Para IEnova, la depreciación del 
dólar durante el segundo trimestre 
podría afectar significativamente 
sus resultados financieros, ya que se-
gún un reporte reciente de Moodý s, 
la firma se beneficia de flujos de 
efectivo predecibles y estables en 
dólares.

Las 5 empresas del S&P/
BMV IPC  ‘vacunadas’ 
contra efectos del Covid

considerados como esenciales, mos-
trarían buenos crecimientos.

Analistas prevén que las 5 emi-
soras que tendrán las mayores alza 
en flujo operativo del segundo tri-
mestre del 2021 serán: Grupo Ae-
roportuario del Sureste (ASUR) con 
un crecimiento de 46 veces, Grupo 
Aeroportuario del Pacífico (GAP) un 
alza de casi 19 veces, Grupo Carso 
con 170.2 por ciento, Peñoles crecerá 
120.9 por ciento y FEMSA con 112.4 
por ciento.

Para GAP, OMA y ASUR, analis-
tas coincidieron que este trimestre 
mostraron crecimientos importan-

Luz y sombra

 Var% anual del EBITDA estimado para el segundo trimestre del 2021

Fuente: EL FINANCIERO CON DATOS DE BLOOMBERG, BANORTE, VECTOR, CI BANCO, BARCLAYS Y MONEX      *Estimado

Durante el 2T21, se estima que las empresas más beneficiadas por una mayor apertura 
económica serán los aeropuertos e industriales.

Favorece base comparativa

 Var% anual del EBITDA para cada trimestre del 
S&P/BMV IPC

El fuerte impulso del EBITDA del S&P/BMV IPC se 
debió a bases de comparación sencillas, ante la 
mayor afectación por la pandemia durante el 2T20.
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