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CONCURSO MERCANTIL DE ALTAN APLAZARA
MAS ANOS SU META DE CONECTIVIDAD

La solicitud de admisién a concurso mercantil por parte de Altan

Redes, empresa encargada del despliegue y operaciéon de la Red
Compartida, aplazara por varios aios los objetivos de cobertura
de internet a zonas remotas del pais, advirtieron analistas.
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Las5empresas del S&P/
BMVIPC ‘vacunadas’
contraefectosdel Covid

Se espera que los Grupos Aeroportuarios del Sureste y del Pacifico, ademas de
Carso, Penoles y Femsa tengan los mejores resultados en flujo operativo

Luz y sombra

Durante el 2T21, se estima que las empresas mas beneficiadas por una mayor apertura

economica seran los aeropuertos e industriales.
® Var% anual del EBITDA estimado para el segundo trimestre del 2021

Favorece base comparativa

El fuerte impulso del EBITDA del S&P/BMV IPC se

debid a bases de comparacion sencillas, ante la
mayor afectacion por la pandemia durante el 2T20.

® Var% anual del EBITDA para cada trimestre del
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La semana pasada, con el reporte
adelantado de Televisa, arranco
la temporada de presentacion de
resultados financieros del segundo
trimestre del 2021 de las empresas
delindice de Precios y Cotizaciones
(S&P/BMVIPC) delaBolsa Mexica-
nade Valores (BMV) que cuentan
con una base de comparacion favo-
recedora, debido a que durante el
segundo cuarto del 2020 se decret6
la suspension de operaciones no
esenciales porel Covid, lo que trajo

los estimados de Bloomberg, CI
Banco, Banorte, Monex, Intercam,
Vector y Barclays muestra que los
corporativos que forman parte del
indicador lider delaBMV—sin incluir
los grupos financieros—, tendran
crecimientos de 9.4, 27y 289 por
ciento anual en ingresos, flujo ope-
rativo (EBITDA) yen utilidad neta,
respectivamente.

Analistas explicaron que los re-
sultados operativos positivos de la
mayoria de las firmas en México se
veranaltamente favorecidos por ele-
mentos como lareapertura de activi-
dades, labajabase de comparacién
del segundo trimestre del 2020, el
avance de lavacunacién en México
yelmundo, ademéas delarecupera-
cién econémica en Estados Unidos.

“Serd importante comparar las

De crecimiento paralos ingresos
anuales del 2T21de las emisoras
gue forma parte del S&P/BMV IPC.

cifras reportadas respecto a los ni-
veles prepandemia (en 2019) para
identificar el grado de recuperacion.
Empresasdel sector de aeropuertos,
materias primasy del sector indus-
trial, seran las mas beneficiadasen
este periodo”, dijo Carlos Gonzélez,
director de andlisis econémicoybur-
satil de Monex.

Por otraparte, analistas de Vector
Casade Bolsa, dijeron que esperan
buenosresultadosen el segundo tri-
mestre del 2021 en comparacion
con el mismo periodo de 2019, es
decir previoala pandemia, puesven
queinclusolasempresas que fueron

Que seincremente el flujo
operativo en el segundo trimestre
de 2021 paralas emisoraslideres.

considerados como esenciales, mos-
trarian buenos crecimientos.

Analistas prevén que las 5 emi-
soras que tendran las mayores alza
en flujo operativo del segundo tri-
mestre del 2021 seran: Grupo Ae-
roportuario del Sureste (ASUR) con
un crecimiento de 46 veces, Grupo
Aeroportuariodel Pacifico (GAP) un
alza de casi 19 veces, Grupo Carso
con 170.2 por ciento, Pefioles crecerd
1209 porcientoyFEMSAcon112.4
por ciento.

Para GAP, OMA y ASUR, analis-
tas coincidieron que este trimestre
mostraron crecimientos importan-

tesporlareaperturaeconémicayla
recuperacién del trafico de pasajeros
principalmente de viajeros naciona-
les, lo que compensa los efectos de
ladepreciacién del ddlarrespectoal
peso por las tarifasinternacionales.

Entanto que, Grupo Carsosevera
beneficiado porlaimplementacion
del seméforoverde enlamayoriadel
territorio nacional durante junio, lo
que permitié unamayor aperturaen
tiendas y restaurantes.

ParaPefioles, analistas de Vector,
dijeron que, en términos secuen-
ciales frente al primer trimestre de
2021, se observé un comportamien-
toligeramente positivo enlos meta-
les preciosos e industriales como el
cobre, zincy plomo.

Porsuparte,, Marissa Garza, ana-
listade Banorte anticipd en unrepor-
te sélidos resultados para FEMSA,
debido a que se prevé que sus nego-
cios registraran importantes avan-
ces, ante unabaja base comparable
del 2021 “principalmente afectada
por el desabasto de cervezay res-
tricciones enla operaciéndel 50 por
ciento de sus unidades”, comento.

LAS QUE AUN NO SE CURAN

Del otro lado de la moneda, las 5
firmas del S&P/BMVIPC que, segtin
los analistas, tendran el desempe-
fio mas débil del segundo cuarto
de 2021 seran: Grupo BMV, Gru-
po Cementos Chihuahua (GCQC),
Grupo Bimbo, GrumayIEnova con
disminuciones de 4.6, 4.8,4.9, 8.4
y 12.4, respectivamente.

Para Grupo BMV, se prevé que los
resultados financieros se verian pre-
sionados por el aumento en gastos
de tecnologia y honorarios.

GCC sera impactado principal-
mente por la depreciacion del délar
respecto al peso de 14 por ciento du-
ranteel segundo trimestre del 2021,
ya que Estados Unidos representa
cercadel 60 por cientodelasventas
delaempresa.

En el caso de Bimbo, Vector an-
ticipd un reporte débil impactado
principalmente por un efecto de
conversién cambiaria de lasventas
enNorteamérica, como por unamuy
elevada base de comparacion del
segundo trimestre del 2020.

Mientras que para Gruma, Benja-
min Theurer, analista de Barclays
menciond en un reporte que laem-
presaen Estados Unidos corre el ries-
go de ver margenes mas bajos silos
precios del maiz se mantienen altos.

Para IEnova, la depreciacion del
délar durante el segundo trimestre
podria afectar significativamente
susresultados financieros, yaque se-
gununreportereciente de Moody s,
la firma se beneficia de flujos de
efectivo predecibles y estables en
ddlares.



