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Banxicorecorta
la tasa de interés

yer, la Junta de Gobierno de

Banco de México —en sureu-

nion de politicamonetaria—re-
cortolatasade interés de referenciade4.25a
4%;larazon estaen quelas tasas bajas incenti-
vanel cicloecondémico. Cuandoel costo del di-
nero esreducido, los consumidores se atreven
aendeudarse masque cuandoeldineroescaro.
Eldinero esbarato cuando las tasas son bajas,y
carocuandosucedelo contrario, peroestose tie-
ne que mediren términosreales. Sila inflacion
estimadaparaesteafioesde 3.5%, el costodel di-

neroseramas baratoen cuantose acerque mas
latasadeinterésalainflacion, ysiel diferencial
entre inflaciény tasase eleva, eldineroseenca-
rece. Con dinero baratolos empresarios se ani-
man apedirprestado parainvertiren proyectos
productivos; cuandoel dinerose abarata, se ace-
leranlosprocesosde inversion.

Lo anteriorescierto, pero el costodel dine-
ronoes lotinico quelaeconomiarequiere pa-
raincentivarse, ademas se necesita confian-
za. Con su decision, Banxico le ayuda al go-
bierno abajar el costo de la deuda nueva que
se contrate, ytambiénle ayudaalos deudores
quetienen créditos a tasavariable a que se les
reduzcael costo de sus financiamientos, por
ejemplo, para aquellos que se financian con
sutarjetade crédito (nadarecomendable por
las altas tasas de interés) o para quienes tie-
nenunahipotecaatasavariable. A todosellos
lesviene bien que se reduzca dicha tasa, pero
esto trae dafios colaterales ala poblacion que
tiene sus ahorros y que ahora vera disminuir
susrendimientos.

En resumen, fue una buena decision, y
ahoralastasas de interes (aescalamundial)
estan en minimos histdricos, lo cual le daes-
pacio suficiente a Banxicodereducirlosinte-
reses sin provocar fuga de capitales.
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Por desgracia, el efecto en la economia
mexicana de esta decision no es tan contun-
dente, pues nuestra economia esta poco apa-
lancada, porque los bancos no prestan tanto
como en otros paises; en EUlos cambios enla
tasa de interés tienen un impacto mayor que
en México dado que la economia de esa na-
cion estd muy apalancada. Ademas, lamedida
no es tan importante, porque la causa de que
las inversiones privadas —el motor de cual-
quier economia— estén estancadas eslafalta
de confianzayno el costo del dinero.

Lo que hace el Banco de México porlaeco-
nomiaes digno de aplauso, perolo que hace el
gobierno es dignode preocupacion, yaque de-
bido apoliticas ptblicas equivocadas se hage-
neradodesconfianzaentrelosinversionistas,
lasegunda razon masimportante de larece-
sién y de que la economia tarde mucho tiem-
poenrecuperarse.

Si se quiere tener un pais con desarrolloy
bienestar esindispensable que se incentive la
inversion privada nacional yextranjera; esto
solo se logra con confianza, no cambiando las
reglas, fortalecer el estado de derecho y bajar
lainseguridad; mientras eso no suceda, lata-
sadeinterés podrallegara ceroylaeconomia
seguird estancada. s



