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Hoy se da a conocer inflación de 1Q de enero

Prevén analistas pocas 
presiones para la 
inflación en el 2021
•La debilidad económica y el confinamiento han dado 
poco espacio para que los precios se incrementen

Belén Saldívar
ana.martinez@eleconomista.mx

El 2021 será un año con pocas presio-
nes inflacionarias, indicaron analistas. 
La debilidad económica y el confina-
miento ayudarán a que la inflación con-
tinúe con la misma inercia de los meses 
pasados y dentro del rango objetivo del 
Banco de México (Banxico) de 3% +/- 1 
punto porcentual.

“Como las fábricas no han cerrado 
porque son consideradas como activi-
dad esencial, no hay desabasto de pro-
ductos pero, en los restaurantes y las 
tiendas, el consumo no está siendo co-
mo el de antes, entonces no hay mucha 
posibilidad de que las empresas aumen-
ten sus precios. Con esta debilidad eco-
nómica, no hay mucho espacio para que 
aumenten precios, entonces no vemos 
una presión inflacionaria y, al contra-
rio, hasta podríamos tener una inflación 
más baja”, señaló Gabriel Casillas, pre-
sidente del Comité Nacional de Estudios 
Económicos del IMEF.

De acuerdo con el Instituto Nacional 
de Estadística y Geografía (Inegi), la in-
flación cerró el 2020 en 3.15 por ciento. 
Al interior, se observó un incremento 
de precios de 1.18% en el rubro no sub-
yacente, mientras que en el subyacente 
fue de 3.80 por ciento. 

Presión es transitoria
“La inflación subyacente se ha man-
tenido rígida a la baja, pero la inflación 
general ahora está cerca de la meta. Las 
recientes presiones sobre los precios 
de las mercancías reflejan principal-

mente factores transitorios”, plantea el 
más reciente reporte de BBVA, que es-
pera que la inflación subyacente conti-
núe a la baja en línea con la debilidad de 
la demanda. 

Por su parte, James Salazar, de Ci-
Banco, señaló que las presiones pudie-
ran aparecer conforme se empiece a 
dar la recuperación económica en al-

El cierre de restau-
rantes a inicio de 
año incidirá en una 
menor inflación, 
entre otros factores. 
foto ee: hugo salazar

gunos sectores, en donde podría haber 
incrementos en los rubros de servicios 
y mercancías. 

“Es importante ver el incremento de 
las materias primas, de los energéticos 
pero también de algunos granos y me-
tales; será fundamental para ver có-
mo va avanzando la inflación general”, 
añadió Jessica, Roldán Peña, directo-

ra de Análisis Económico de Finamex. 

Margen para Banxico 
El buen nivel de la inflación dará a 
Banxico margen para que continúe con 
los recortes en su tasa de referencia este 
año, mencionaron los analistas. 

“Conforme se desacelera la inflación, 
el margen para una mayor flexibiliza-
ción de la política monetaria se amplia-
rá. Una recesión económica histórica 
y una amplia brecha del producto, en 
un contexto en que la inflación se des-
acelera y las expectativas de inflación 
permanecen bien ancladas, sugieren 
que la postura monetaria (ligeramente 
acomodaticia) aún no es apropiada. Las 
preocupaciones relacionadas con el tipo 
de cambio y los flujos de capital se han 
disipado, pero la tasa monetaria sigue 
muy por encima de la de sus pares de los 
mercados emergentes”, indicó BBVA. 

En este sentido, tanto Finamex co-
mo BBVA esperan que este año la tasa de 
interés de referencia del banco central 
cierre en 3.5%, lo que supondría has-
ta tres recortes de 25 puntos base en las 
reuniones de política monetaria próxi-
mas. Actualmente, la tasa se encuentra 
en 4.25 por ciento. 

“Se prevé que Banxico reanude el ci-
clo de recorte de tasas en febrero y re-
duzca la tasa de política en 25 puntos 
base en cada una de las tres primeras 
reuniones programadas del año, lleván-
dola a 3.50% en mayo. Se anticipa que 
la postura acomodaticia se mantenga 
por un periodo prolongado, con la Fed 
sin iniciar un ciclo de  alza de tasas en 
los próximos tres años”, agregó BBVA. 

3.15% 
se ubicaría 
la inflación anual en 
la primera quincena 
de enero.

3.78%
sería
 la inflación 
subyacente anual.

0.34%
sería 
el avance quincenal 
de la inflación.


