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Lainflacion

yersaliolainflacion delaprime-
ra quincena de abril en 0.06%,
muy por arriba del -0.72% de la
primeraquincenadeabril delafio pasado; como
consecuencia, lainflacion de los ltimos doce
meses subid a 6.05%. El dato fue malo y tendra
consecuencias, laprimeraes que con estosnive-
les Banxicoestaraimpedido paraseguirbajando
latasadeinterésde referencia,lasegundaesque
sera muy dificil que este afio terminemos con
unainflacion anual pordebajode 4%, ylatercera
esquesinose controla.elbanco tendraque subir
la tasaantesdelo programado.
Lainflacion enlos niveles actuales trae apa-

rejado que el rendimiento (en términos reales
delas inversiones en pesos en deuda soberana)
sehayareducidocasiacero,locual paralosaho-
rradores mexicanos es muy malo ylos obligaa
buscaralternativas de inversionen dolares que,
aun cuandoen deudasoberana tendran menos
rendimiento que en pesos, le dan al inversio-
nista cobertura frente a cualquier tropiezo que
puedatenerel tipode cambioduranteel afo.
Cuando pensamos en el tipo de cambio, nos
parece que este afola devaluacion del pesores-
pectoal dolartendera aser moderadadebidoa
losiguiente: todo apuntaaque el gobiernohara
lo mismo que el aho pasado en materia de po-
liticas economicas, apostarapor la estabilidad
aunque esto cancelelas posibilidades de creci-
miento; la perspectivase prestaparaelloporque
eneste 2021laeconomiamexicanacreceraalre-
dedorde 5%, lo cual le viene muybien al gobier-
Nno parapresumir un crecimiento importante;
sinembargolo que adelantard este anonuestra
economiano es producto deiniciativas oaccio-
nes gubernamentales correctas, creceremos
porquelaeconomiade EUnosvaabeneficiar.
Seesperaque lasactividades manufactureras
enMeéxico,al amparo del T-MEC, tengan buen
comportamientoyquelaexportacion de auto-
movilesy productos automotrices sea mayor
alo tradicional. Sin embargo, preocupaquela
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mayorpartede lasotrasactividadeseconomicas
seranpocoatractivas; construccion, transporte,
turismo, hoteleria, restaurantesycomercioten-
dran mejoras pequenas. México es muchomas
que lamanufacturay el T-MEC;sise impulsan
otras actividades podremos crecer mas, pero
esonololograremossinole invertimos al tema,
osea, silainversion privadasigue estancada, la
publicase desperdiciaen proyectos intitiles de
bajoimpactoyel gobiernono generalas condi-
ciones necesarias parahacer atractivaslasin-
versiones, pues solo creceremos a expensas de
loquesucedaconeldesarrollode EU.

Para 2022, 1a economia de EU ya no nos
ayudara tanto, y por recargarnos solo en ella,
esposible que apartirdel afio entrante regre-
semos, en el mejor de los casos, alos medio-
cres crecimientos del pasado.

Unabuenaoportunidad que se debe de apro-
vecharesqueahoraquelosinteresesdeladeuda
soberana, en términosrelativos, implican costo
cero parael gobierno, conviene aumentarlain-
version publica en proyectos de altoimpactoy
no quemar lapoélvora en infiernitos. Silo ante-
rior significa elevarun poco el endeudamiento
publico, pues que asi sea; de qué sirve teneruna
fragil estabilidad cuando no somos capaces de
generar oportunidades. Si no invertimos hoy,
notendremosun futurorazonable mafiana. s



