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EMPRESAS

Luz y sombra

Las empresas mineras se veran beneficiadas por el alza en precios de los metales, mientras
que los aeropuertos fueron afectados por el rebrote del Covid en enero y febrero.

® Var% anual del EBITDA estimado para el 1T21
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VACUNAS

Contacte con la seccion: empresas@elfinanciero.com.mx Tel. 55-5449-86-00

ENEL1T21CRECIO 16% COLOCACION

DE HIPOTECAS DEL INFONAVIT

La colocacién de créditos del Infonavit crecid

16% en el primer trimestre del aio al alcanzar los
111 mil 767 financiamientos, lo que representé una
derrama de mas de 50 mil 030.1 millones de pesos

ala economia.
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Buena recuperacion

Para el primer trimestre del 2021, se estima que el
crecimiento del EBITDA del S&P/BMV IPC serd el mas

alto desde el 2T18.
® Var% anual del EBITDA del S&P/BMV IPC
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Penoles, Elektra,
GMeéxico, Bimbo y
Cuervo, serian las
ganadoras del 1T21
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Las empresas que integran el indi-
cador lider de la BMV (S&P/BMV
IPC) reportaran esta semana los
resultados financieros del primer
trimestre de 2021, con una tenden-
ciaderecuperacion, impulsada por
elplande estimulos econdémicos yel
avance delavacunacién en Estados
Unidos, aunque el efecto estara li-
mitado localmente porlas medidas
restrictivas por el coronavirusy el
lentodesarrollo delainmunizacién
en México.

Entrelas ganadoras, destacan dos
mineras Pefioles y Grupo México,
cuyos resultados estarian impul-
sados por el alza en los precios de
los metales preciosos, ademas de
Elektra, Bimboy Cuervo que vieron
unarecuperacion en el consumo.

Entanto, los grupos aeroportua-
rios del Pacifico, Sury Centro Norte:
GAP, ASUR y OMA, se prevé que
seguiran con caidas en su flujo ope-
rativo afectadas por la reduccién
delaactividad turistica porla pan-
demia del Covid, mientras que la
departamental Liverpool enfrent6
lasmedidasrestrictivas al principio
del afio, para evitar los contagios
y Cementos Chihuahua, todavia
enfrenta problemas porlalimitada
actividad de la construccién.

MERCADO BURSATIL

5 emisoras que
tendran buenos
resultadosenel
primer trimestre

Para las 35 empresas del S&P/BMV IPC se estima un alza de
3.5% en ingresos y de 12% anual en flujo operativo (EBITDA)

Segtin el consenso de E1 FINAN-
cI1ero con datos de Bloomberg y 5
casas de bolsa (Banorte, Vector,
CIBanco, Monex y Ve por Mas), el
consolidado de las 35 principales
del S&P/BMV IPC revelara que los
ingresosy flujo operativo—sin con-
siderar bancos— crecerdn 3.5y 12
por ciento, respectivamente.

Por otro lado, se prevé que se re-
gistre una ganancianetade 100 mil
997 millones de pesos, contrario a
la pérdida neta de 6 mil 734 millo-
nes de pesos del primer trimestre
del 2019.

“Losnuevos estimulos econémi-
cosyelrobusto plan de vacunacion
de nuestro vecino del norte, favo-

recerd los resultados de empresas
locales relacionadas con expor-
taciones hacia Estados Unidos o
con operaciones a dicho pais. Lo
anterior, compensard lamenor ac-
tividad econémica local ante una
lenta campafia de vacunaciény una
pausada reapertura de activida-
des”, dijo Carlos Gonzalez Tabares,
director de anélisis y estrategia de
Monex.

Las 5 empresas que se prevé re-
gistrardn los mayores crecimientos
en flujo operativo (EBITDA) seran:
Pefioles con 276.3 por ciento, segui-
dodeElektra con 204.2 por ciento,
Grupo México con 57.9 por ciento,
Bimbo con 55 por ciento, y Cuervo

con un alza de 25 por ciento.

Punto Casa de Bolsa y Banorte,
revelaron en reportes por separa-
do que, en el caso de Pefioles y de
Grupo México, se observo el primer
trimestre un desempeiio favorable
como resultado del fuerte repunte
de los precios de los metales y de
mayores volimenes de venta.

Para Elektra, los analistas espe-
ranque losbuenosresultadosdela
empresa se mantengan por el sélido
crecimiento en ingresos comercia-
les, principalmente de su negocio
de motos y telefonia.

Analistas de Vector, esperan que
el reporte de Bimbo sea positivo,
sustentado en un buen desempe-
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Esla ganancia neta que podrian
registrar las emisoras del S&P/BMV
IPC en el primer trimestre del afio.

fio de las ventas de Norteamérica
y efectos favorables en conversion
cambiaria. En el mismo caso, Gi-
selle Mojica, analista de Invex,
dijo en unreporte, que espera una
perspectiva positiva para Cuervo
en Norteamérica, pues se espera
que continue creciendo la categoria
de las bebidas listas para beber y
tequila.

LAS 5 EMISORAS ‘SINTOMATICAS’

En contraste, las 5 empresas del
S&P/BMV IPC que tendrian las
caidas més pronunciadas durante
el primer trimestre del 2021 seran:
Grupo Aeroportuario Centro Norte
(OMA) con 42.1 por ciento, Grupo
Aeroportuario del Sureste (ASUR)
con 41.1 por ciento, Grupo Aero-
portuario del Pacifico (GAP) con
37.2 por ciento, Liverpool con 5.5
por ciento y Grupo Cementos Chi-
huahua (GCC) con 4.1 por ciento.

Para los grupos aeroportuarios,
analistas de Banorte dijeron que los
resultados corporativos seran afec-
tados principalmente por debidoa
la afectacion de la pandemia que
tuvo un repunte a inicios de afio,
asi como medidas mésrestrictivas
de Estados Unidos y Canada a los
viajeros aéreos.

“Un repunte de la pandemiay
mayores medidasrestrictivas a via-
jeros por parte de Estados Unidos
yCanadd afectaronlademandade
pasajeros (paraOMA, ASUR y GAP)
eneneroy febrero. Sinembargo, en
marzo las cifras mostraron un mejor
desempefio, particularmenteen la
parte nacional, favorecido poruna
base de comparaciéon méas natural
y por el inicio de Semana Santa”,
agregaron.

EnelcasodeLiverpool, analistas
de Vector anticiparon una recupe-
racion anual modesta en ingresos
“tras el paso del seméaforo rojo al
naranja e incluso amarillo en va-
rias entidades, en parte apoyado
por la baja base de comparacién
del primer trimestre de 2020. De
cualquier forma, se trata de nime-
rosalentadores tras tres trimestres
sumamente retadores”.

Por su parte, Alejandra Vargas,
analista de Ve por Mds, coment6 que
los resultados de Grupo Cementos
Chihuahuaenfrentan unaaltabase
de comparacién que presionara sus
ventas consolidadas con una caida
de 2.52 por ciento.



