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Por arriba del objetivo

Inflación de 
EU se eleva a 
2.6% anual, en 
marzo

Agencias 

Los precios al consumidor en Estados 
Unidos (EU) aumentaron 0.6% durante 
marzo, una tendencia que podría con-
tinuar en los próximos meses debido a 
una recuperación sostenida de la eco-
nomía, según los datos publicados por 
el Departamento de Trabajo.

El salto reflejó sobre todo la caída de 
las débiles lecturas de la primavera del 
2020. Se espera que esos llamados efec-
tos de base hagan subir aún más la in-
flación anual en los próximos meses, 
antes de disminuir a finales de este año.

Los analistas del mercado esperaban 
un alza de 0.5 por ciento.

En los últimos 12 meses, la inflación 
alcanzó un registro de 2.6%, el nivel 
más alto desde el tercer trimestre del 
2018.

El acumulado se debe, en particular, 
al aumento de los precios de los com-
bustibles, los cuales registraron un in-
cremento de 9.1% en febrero.

Hasta hace un año, los precios de 
combustibles, pasajes de avión, aloja-
miento y turismo, caían por el impacto 
de las medidas de confinamiento en la 
economía para luchar contra la pande-
mia de coronavirus.

Algunos de estos sectores, particu-
larmente afectados, registran ahora in-
crementos importantes de precios aso-
ciados a una mayor demanda: hotelería 
y turismo 3.8%, alquiler de autos 11.7%, 
seguros de autos 3.3 por ciento.

“El disparado aumento del número 
de pasajeros en aerolíneas y de las tasas 
de ocupación de hoteles, señala clara-
mente un aumento de precios, mien-
tras que los costos de los seguros auto-
motores aumentarán a medida que las 
personas vuelvan a trabajar en auto”, 
estimó Ian Shepherdson, economista 
de Pantheon Macroeconomics.

Por su parte, la inflación subyacente, 
que no considera energía y alimenta-
ción por contener los precios más volá-
tiles, alcanzó 0.3% en marzo (con rela-
ción a 0.1% en febrero) y de 1.6% en el 
último año.

Asimismo, Kathy Bostjancic, eco-
nomista jefa de Oxford Economics es-
timó que: “en los próximos meses, por 
la reapertura de la economía y dificul-
tades en las cadenas de abastecimien-
to, la inflación continuará por la senda 
ascendente hasta alcanzar 3.5% en su 
proyección anual”.

Otros analistas comentaron que el 
incremento de precios está directamen-
te vinculado a la reactivación econó-
mica en Estados Unidos, donde casi un 
cuarto de la población está vacunada 
contra el Covid-19. Además los esta-
dounidenses disponen de más dinero 
al no haber gastado en viajes, o gracias 
a las ayudas directas en efectivo ema-
nadas del gobierno federal en el mar-
co de diferentes planes de reactivación. 

Requiere reforma fiscal; especialistas analizan propuesta

Financiamiento del 
American jobs plan 
genera dudas
•El posible aumento en la tasa corporativa podría influir en los 
resultados operativos de las empresas que cotizan en la bolsa

Diego Aguilar
diego.aguilar@eleconomista.mx

E l American jobs plan, 
que busca la crea-
ción de millones de 
empleos a través de 
modernizar la in-

fraestructura de Estados Uni-
dos, ha generado opiniones en-
contradas, para algunos sería 
positivo para la recuperación 
económica de aquel país, mien-
tras que legisladores, han ex-
ternado dudas sobre todo en la 
manera en que se fondearía.

La semana pasada, el presi-
dente de Estados Unidos, Joe 
Biden, anunció un proyecto de 
inversión de casi 2.3 billones de 
dólares para mejorar la infraes-
tructura del país por los próxi-
mos ocho años, proyecto que se 
financiaría con un aumento a 
los impuestos corporativos, así 
como a los ciudadanos con in-
gresos millonarios.

Al respecto José Luis de la 
Cruz, director del Instituto pa-
ra el Desarrollo Industrial y el 
Crecimiento Económico (IDIC) 
comentó que, de entrada el pro-
grama es benéfico para la eco-
nomía ya que compensaría la 
caída en los registros del gasto 
público que se han reportado en 
los últimos meses. 

“Un programa de reactiva-
ción de la inversión pública es 
positivo porque vendría a com-
pensar una de las debilidades 
que se observó durante los úl-
timos meses de la gestión del 
expresidente Donald Trump: la 
caída de la inversión pública”, 
consideró José Luis de la Cruz.

James Salazar, subdirector de 
análisis económico de CI Banco, 

coincide y estima que el plan 
de infraestructura impulsará el 
crecimiento económico y abo-
naría a una mayor demanda 
agregada, contribuyendo mu-
cho más a una recuperación.

Mayores impuestos para 
financiar
Para financiar el American jobs 
plan se busca una reforma fis-
cal que plantea un incremen-
to al ISR empresarial cuya ta-
sa pasaría de 21 a 28 por ciento.

“La iniciativa no incentiva el 
crecimiento económico de las 
empresas y sí podría traer con-
sigo un desempleo automático 
en principio de 1 millón o más 
de puestos de trabajo y, más 
tarde, de una cifra mucho más 
elevada de desempleados”, co-
mentó el senador por Louisina, 
John Kennedy.

Salazar consideró que el alza 
de impuestos planteada por el 
gobierno de Biden para finan-
ciar el plan podría generar al-
gún inconveniente en determi-
nado tiempo.

Enfatizó que de darse la dis-
cusión sobre el aumento a la 
tributación de las empresas, es 
probable que se registren ajus-
tes en los mercados financieros, 
ya que este evento podría influir 
en los resultados operativos de 
las empresas que cotizan en la 
bolsa, las cuales se encuentran 
en máximos históricos, y po-
drían registrar ciertas caídas y 
generar un “contagio” en otros 
mercados, como el cambiario.

Inflación y empleo
Al cuestionar a los especia-
listas acerca de si el American 
jobs plan en combinación con el 

“American Rescue Plan”, apro-
bado el mes pasado, podría ge-
nerar un alza sostenida de la in-
flación, reconocieron que, por 
un lado las empresas podrían 
“trasladar” una parte del incre-
mento de impuestos al costo fi-
nal de sus productos.

Por otro, en el corto plazo no 
existe preocupación por un al-
za sostenida en los precios, esto 
porque los niveles de inflación 
en EU aún se consideran bajos y 
eso generaría cierto margen pa-
ra que el precio de los productos 
se mantenga dentro de niveles 
“aceptables”.

El director del IDIC consi-
deró que de aprobarse el plan, 
las presiones inflacionarias po-
drían observarse hasta el 2022, 
“pero (como lo ha dicho el pro-
pio Powell) la Reserva Fede-
ral tiene bastante margen para 
modificar la política moneta-
ria y mantener bajo control a la 
inflación”.

Por su parte, James Sala-
zar, comentó que el alza en los 
precios de los productos y un 
posible sobrecalentamiento 
de la economía, no es un pro-
blema, mientras el empleo no 
se recupere, el consumo no 
aumentará.

Recordó que en este momen-
to existen al menos 10 millones 
de desempleados en EU y la re-
cuperación del mercado labo-
ral no se dará en el corto plazo, 
por lo cual un escenario donde 
la demanda supere a la produc-
ción se ve lejano. 

En abril del año pasado EU 
perdió 20.5 millones de em-
pleos, sólo en ese mes y la tasa 
de desempleo subió a 14.7 por 
ciento.

Los consu-
midores de 
Estados Unidos 
pueden ser los 
perdedores de 
una posible alza 
de impuesto a 
las empresas. 
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Este tipo 
de planes 
contribuyen a 
la recuperación 
económica.

James 
Salazar,

subdirector de análisis 
económico de ci 

banco.

Especialis-
tas coinci-
dieron en 
que un alza 
de impuestos 
para finan-
ciar el plan 
de infraes-
tructura de Bi-
den podría 
generar que 
las empre-
sas relajen la 
inversión en 
Estados Uni-
dos y buquen 
otros mer-
cados para 
realizar sus 
operaciones, 
cómo Chi-
na o, incluso, 
México.


